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EDITAL DO LEILAO N° 2/2018-PPI/PND

Programa de Parcerias de Investimentos - PPl Concessao de Servigo Publico de Distribuicdo de
Energia Elétrica Associada a Alienacdo de Agbes das Distribuidoras de Energia Elétrica: (i) AMAZONAS
DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A., (ii) BOA VISTA ENERGIA S.A., (iii) COMPANHIA DE ELETRICIDADE
DO ACRE, (iv) COMPANHIA ENERGETICA DE ALAGOAS, (v) COMPANHIA ENERGETICA DO PIAUI E (vi)
CENTRAIS ELETRICAS DE RONDONIA S.A.

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES, empresa publica federal
com sede em Brasilia-DF e escritério no Rio de Janeiro-RJ, na Av. Republica do Chile, 100, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 33.657.248/0001-89, no uso da competéncia que Ihe foi outorgada pelo art. 2° do Decreto
n° 8.893/2016; pelo presente Edital, e de acordo com as suas disposi¢des, tornam publicas as condi¢cdes de
desestatizagdo das Distribuidoras, mediante a concessdo de servico publico de distribuicdo de energia
elétrica, associada a alienagéo de agdes representativas do seu capital social.

A presente licitagdo sera regida pelas regras previstas neste Edital e seus Anexos, pela Lei n°
9.491, de 09.07.1997 ("Lei n°® 9.491/1997"), pela Lei n° 8.666, de 21.6.1993 ("Lei n° 8.666/1993"), pela Lei n°
12.783, de 11.01.2013 ("Lei n°® 12.783/2013"), pela Lei n°® 13.360, de 17.11.2016 ("Lei n° 13.360/2016"), pela
Lei n°® 13.334, de 13.09.2016, ("Lei n°® 13.334/2016), pelo Decreto n°® 2.594, de 15.05.1998 ("Decreto n°
2.594/1998"), pelo Decreto n° 8.893, de 01.11.2016 ("Decreto n° 8.893/2016"), pelo Decreto n°® 9.192, de
06.11.2017 ("Decreto n°® 9.192/2017"), pelas Resolu¢gdes CPPI n° 03, de 13.09.2016 ("Resolugdo CPPI n°
03/2016"), n° 20, de 08.11.2017 ("Resolugdo CPPI n° 20/2017"), n°® 21, de 8.11.2017 (Resolugao CPPI n°
21/2017"), n°® 28, de 22.11.2017 ("Resolugdo CPPI n°® 28/2017") e n° 29, de 28.12.2017 ("Resolugdo CPPI n°
29/2017) e demais normas vigentes sobre a matéria.

A licitacdo foi precedida de Audiéncias Publicas para cada uma das Distribuidoras, nos termos do
art. 39 da Lei n° 8.666/1993, devidamente divulgadas no sitio eletronico www.bndes.gov.br/distribuidoras-
eletrobras e publicadas no Diario Oficial da Unido e em jornais de grande circulagdo nas seguintes datas:

AMAZONAS ENERGIA: 30/01/2018 e errata publicada em 15.02.2018, com sessao presencial
realizada em 20.02.2018 em Manaus/AM,;

BOA VISTA: 29.01.2018 e sessao presencial realizada em 16.02.2018 em Boa Vista/RR;

CEPISA: 05.02.2018 e sessao presencial realizada em 28.02.2018 em Teresina/Pl;

CEAL: 06.02.2018 e sessdes presenciais realizadas em 27.02.2018 e em 06.03.2018 em
Maceio/AL;

CERON: 01.02.2018 e errata publicada 09.02.2018, com sessdo presencial realizada em
21.02.2018 em Porto Velho/RO; e

ELETROACRE: 05.02.2018 e sesséao presencial realizada em 23.02.2018 em Rio Branco/AC.

CAPITULO | - DAS DISPOSICOES INICIAIS

Secao | - Das Definicbes

1.1. Para os fins do presente Edital, bem como seus Anexos, exceto se de outra forma definido
neste Edital e/ou em seus Anexos, e sem prejuizo de outras definicbes aqui estabelecidas, os respectivos
termos e expressdes seguintes empregados neste Edital e em seus Anexos séo assim definidos:
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1.1.1. Acordo de Acionistas: Acordo a ser celebrado entre a Eletrobras e cada uma das
Adjudicatérias, na data da Liquidag¢ao do Leildo, nos termos do Anexo 15 deste Edital;

1.1.2. Alienante: A Eletrobras - Centrais Elétricas Brasileiras S.A.;

1.1.3. AMAZONAS ENERGIA: Amazonas Distribuidora de Energia S.A., sociedade andnima de
economia mista e de capital fechado, que tem sede e foro na Cidade Manaus, na Avenida Sete de Setembro,
n°® 2.214, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.341.467/0001-20 cujas agdes serdo objeto de alienagao em Leilao,
nos termos deste Edital. Todas as referéncias a AMAZONAS ENERGIA neste Edital e seus Anexos incluem
todas as antigas denominagdes da AMAZONAS ENERGIA;

1.1.4. ANEEL: Agéncia Nacional de Energia Elétrica, autarquia sob regime especial, criada pela Lei
n® 9.427, de 26.12.1996 ("Lei n° 9.427/1996") para regular e fiscalizar a produgao, transmissao, distribuigdo e
comercializagao de energia elétrica;

1.1.5. Adjudicataria(s): Proponente(s) vencedora(s) de um ou mais Leilées, a quem for adjudicado
o Objeto dos Leildes, a ser(em) convocada(s) para a assinatura de um ou mais Contratos para aquisi¢do do
controle de uma ou mais Distribuidoras, a(s) qua(is) se tornara(do) a(s) nova(s) controladora(s) das
Distribuidoras, ap6s a assinatura dos respectivos Contratos e Liquidagao dos Leildes;

1.1.6. Anexos: cada um dos documentos anexos ao Edital, seguido da sua respectiva
denominacao;

1.1.7. B3: B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, com enderego na Rua XV de Novembro, n° 275 - Centro,
Séao Paulo-SP, CEP 01010-901, responsavel pela prestacdo de servigcos especializados de assessoria técnica
e apoio operacional relativos aos procedimentos necessarios a realizagcdo dos Leilées, incluindo a analise de
documentos necessarios a habilitagao dos Proponentes; (i) operacionalizagdo das Ofertas aos Empregados e
Aposentados; e (ii) Liquidagéo dos Leildes e das Ofertas aos Empregados e Aposentados;

1.1.8. Bens Reversiveis: aqueles vinculados a concesséao, indispensaveis para a continuidade da
prestagao do servigo publico de distribuicdo de energia elétrica de que trata o Contrato de Concesséo;

1.1.9. BNDES: Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, com sede em
Brasilia/DF e escritorio central na Avenida Republica do Chile, n® 100, Centro, Rio de Janeiro - RJ, CEP
20031-917, inscrito no CNPJ/MF indicado no preambulo, na condigdo de responsavel pela execucao e pelo
acompanhamento do processo de desestatizagcao, conforme disposto no Decreto n° 8.893/2016;

1.1.10. BOA VISTA: Boa Vista Energia S.A., sociedade anénima, de economia mista e de capital
fechado, que tem sede e foro na Cidade Boa Vista, na Avenida Capitdo Ene Garcéz, 691 - Centro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.341.470/0001-44, cujas agdes serao objeto de alienagdo em Leildo, nos termos deste
Edital. Todas as referéncias a BOA VISTA neste Edital e seus Anexos incluem todas as antigas denominagbes
da BOA VISTA;

1.1.11. Bonificagdo pela Outorga: O valor a ser pago pela Proponente vencedora do Leildo, em
contrapartida ao direito de explorar o servigo publico de distribuicdo de energia elétrica, nos termos do
Contrato de Concesséao e do Anexo 13 deste Edital.

1.1.12. CADE: Conselho Administrativo de Defesa Econdmica, autarquia federal vinculada ao
Ministério da Justica, nos termos da Lei n°® 12.529, de 30.11.2011 ("Lei n°® 12.529/2011"), a quem compete
zelar pela defesa da concorréncia;

1.1.13. CEAL: Companhia Energética de Alagoas, sociedade andnima, de economia mista e
capital fechado, que tem sede e foro na Cidade de Maceid, AL, na Rua Fernandes Lima, n°® 3349, inscrita no
CNPJ sob o n° 12.272.084/0001-00, cujas agdes serao objeto de alienagdo em Leildo, nos termos deste
Edital. Todas as referéncias a CEAL neste Edital e seus Anexos incluem todas as antigas denominagdes da
CEAL;

1.1.14. CEPISA: Companhia Energética do Piaui, sociedade anbnima, de economia mista e capital
fechado, que tem sede e foro na cidade de Teresina, Estado do Piaui, na Av. Maranhdo n°® 759, inscrita no
CNPJ sob o n° 06.840.748/0001-89, cujas agdes serao objeto de alienagdo em Leildo, nos termos deste
Edital. Todas as referéncias a CEPISA neste Edital e seus Anexos incluem todas as antigas denominagdes da
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CEPISA;

1.1.15. CERON: Centrais Elétricas de Rondénia S.A., sociedade anbénima, de economia mista e
capital fechado, que tem sede e foro na Cidade de Porto Velho, estado de Rondbnia, na Av. Imigrantes, n°
4.137, inscrita no CNPJ sob o n° 05.914.650/0001-66, cujas agdes serdo objeto de alienagdo em Leildo, nos
termos deste Edital. Todas as referéncias a CERON neste Edital e seus Anexos incluem todas as antigas
denominagdes da CERON;

1.1.16. CND: Conselho Nacional de Desestatizagédo, 6rgao superior de deliberagdo do Programa
Nacional de Desestatizagédo - PND;

1.1.17. CPPI: Conselho do Programa de Parcerias de Investimentos, 6érgao superior de deliberagcédo
criado pela Lei Federal n° 13.334/2016, com competéncia para exercer as fungdes atribuidas ao CND, nos
termos da Lei n°® 9.491/1997;

1.1.18. Comissao de Licitacdo: Comissdo que sera responsavel por conduzir os procedimentos
relativos aos Leildes, além de examinar e julgar todos os documentos a ele pertinentes, a ser composta por 5
(cinco) membros, sendo 4 (quatro) membros designados pelo BNDES, e 1 (um) membro indicado pelo MME e
seus suplentes;

1.1.19. Comprador: Adjudicataria(s) que vier a firmar um ou mais Contratos com a Eletrobras e
demais intervenientes, bem como um ou mais Contratos de Concessao, apos a adjudicagao do Objeto dos
Leilbes e a homologacdo do resultado dos Leildes, tornando-se a(s) nova(s) controladora(s) das
Distribuidoras;

1.1.20. Consorcio: Grupo de Proponentes participando conjuntamente do(s) Leildo(bes), todas
solidariamente responsaveis pelo cumprimento integral e tempestivo das obrigagdes decorrentes deste Edital,
tanto nas fases de julgamento de propostas e habilitagdo quanto na Liquidagdo, nos termos da legislagéo e
regulamentacao aplicaveis;

1.1.21. Consoércio Mais Energia B: consoércio inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 29.960.296/0001-86,
composto pelas empresas PricewaterhouseCoopers Corporate Finance & Recovery Ltda., inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 05.487.514/0001-37, com sede na Avenida Francisco Matarazzo, n® 1400, 6° andar, lado
impar (parte), Torre Torino, Agua Branca, Sdo Paulo/SP, CEP: 05001-100; PricewaterhouseCoopers Servicos
Profissionais Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 02.646.397/0001-19, com sede na Avenida Francisco
Matarazzo, n° 1400, 6° andar, lado impar (parte), Torre Torino, Agua Branca, S&o Paulo/SP, CEP: 05001-100;
Loeser e Portela Advogados, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 60.527.520/0001-89, com sede na Avenida
Francisco Matarazzo, n°® 1400, 15° andar, Torre Milano, Agua Branca, S&o Paulo/SP, CEP: 05001-100 e
Siglasul Consultoria Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 05.396.538/0001-80, com sede na Rua Visconde de
Inhauma, 58, sala 1401, CEP 20091-007, Centro, Rio de Janeiro/RJ, contratado pelo BNDES para a
prestagao dos servigos necessarios a desestatizagdo das Distribuidoras, conforme Termo de Referéncia que
compde o Anexo | do Edital do Pregao Eletrénico AARH n°® 51/2016 - BNDES;

1.1.22. Contratos: sdo os Contratos de Compra e Venda das Distribuidoras, na forma do Anexo 1,
e que compreendem as seguintes minutas: (i) Contrato de Compra e Venda de Agdes e outras Avengas da
AMAZONAS ENERGIA, a ser celebrado entre, de um lado, a Eletrobras e, de outro lado, a Adjudicataria do
Leilao da AMAZONAS ENERGIA, além da parte interveniente, cujo objeto sera a transferéncia de agbes
representativas do controle acionario da AMAZONAS ENERGIA a Adjudicataria do Leildo da AMAZONAS
ENERGIA,; (ii) Contrato de Compra e Venda de Agdes e outras Avengas da ELETROACRE, a ser celebrado
entre, de um lado, a Eletrobras e, de outro lado, a Adjudicataria do Leildo da ELETROACRE, além da parte
interveniente, cujo objeto sera a transferéncia de acgdes representativas do controle acionario da
ELETROACRE a Adjudicataria do Leildao da ELETROACRE; (iii)) Contrato de Compra e Venda de Ac¢des e
outras Avencgas da CEAL, a ser celebrado entre, de um lado, a Eletrobras e, de outro lado, a Adjudicataria do
Leildao da CEAL, além da parte interveniente, cujo objeto sera a transferéncia de agbes representativas do
controle acionario da CEAL a Adjudicataria do Leildo da CEAL; (iv) Contrato de Compra e Venda de Agdes e
outras Avengas da BOA VISTA, a ser celebrado entre, de um lado, a Eletrobras e, de outro lado, a

3 of 41 15/06/2018 06:28



EDITAL DO LEILAO N° 2/2018-PPI/PND - Diario Oficial da Unifio -...  http://www.imprensanacional.gov.br/web/guest/materia/-/asset_publish...

Adjudicataria do Leildao da BOA VISTA, além da parte interveniente, cujo objeto sera a transferéncia de agbes
representativas do controle acionario da BOA VISTA a Adjudicataria do Leilao da BOA VISTA; (v) Contrato de
Compra e Venda de Acbes e outras Avencas da CERON, a ser celebrado entre, de um lado, a Eletrobras e,
de outro lado, a Adjudicataria do Leildo da CERON, além da parte interveniente, cujo objeto sera a
transferéncia de agdes representativas do controle acionario da CERON a Adjudicataria do Leildao da CERON;
e (vi) Contrato de Compra e Venda de Agdes e outras Avengas da CEPISA, a ser celebrado entre, de um lado,
a Eletrobras e, de outro lado, a Adjudicataria do Leildo da CEPISA, além da parte interveniente, cujo objeto
sera a transferéncia de agdes representativas do controle acionario da CEPISA a Adjudicataria do Leildo da
CEPISA;

1.1.23. Contrato de Compra e Venda dos Acionistas Minoritarios da ELETROACRE: Contrato a ser
celebrado na data da Liquidagéo do Leildo entre a Adjudicataria do Leilao da ELETROACRE e os acionistas
minoritarios da ELETROACRE, na forma do Anexo 14 deste Edital, assegurando-lhes o direito de tag along;

1.1.24. Contrato de Concessado - contrato de concessao de servigo publico de distribuicdo de
energia elétrica, a ser celebrado entre o Poder Concedente e a respectiva Adjudicataria, na forma do Anexo
12 - Minuta do Contrato de Concessao;

1.1.25. Corretora Credenciada: Sociedade corretora habilitada pelo Banco Central do Brasil e pela
Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), devidamente autorizada a operar na B3 e contratada pela(s)
Proponente(s) para representa-la(s) em todos os atos relacionados aos Leildes junto a B3;

1.1.26. Desagio Inicial do Leildo: Ajuste na flexibilizagdo dos parametros regulatérios de PMSO e
PNT para atender ao limite disposto no art. 4°, §4° do Decreto n°® 9.192/2017.

1.1.27. Direito de Participagao: Direito que garante ao seu titular a opgao de ser classificado para a
etapa viva-voz dos Leildes, ainda que a proposta econémica apresentada esteja fora do intervalo de
classificagao, nos termos deste Edital;

1.1.28. Direito de Remogao de Oferta: Direto que garante ao seu titular a possibilidade de remover
sua proposta econémica do Leildo de uma ou mais Distribuidoras, nos termos deste Edital;

1.1.29. Diretor da Sessao: O diretor da Sessao Publica dos Leildes, designado pela B3;

1.1.30. Distribuidoras: A BOA VISTA, a CEAL, a CEPISA, a CERON, a ELETROACRE e a
AMAZONAS ENERGIA, consideradas em conjunto;

1.1.31. Documentos de Habilitagdo: Conjunto de documentos arrolados no Edital, a serem
obrigatoriamente apresentados pelas Proponentes, destinados a comprovar sua regularidade juridica, fiscal,
trabalhista e econémico-financeira;

1.1.32. Edital: O presente documento, que estipula as regras para alienagao das agdes de emissao
das Distribuidoras de forma associada a concesséo do servigo publica de distribuicdo de energia elétrica;

1.1.33. ELETROACRE: Companhia de Eletricidade do Acre, sociedade andnima, de economia
mista e capital fechado, que tem sede e foro na cidade de Rio Branco, Estado do Acre, na Rua Valério
Magalhaes n°® 226, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 04.065.033/0001-70, cujas agdes serdo objeto de alienacao
em Leildo, nos termos deste Edital. Todas as referéncias a ELETROACRE neste Edital e seus Anexos incluem
todas as antigas denominagdes da ELETROACRE;

1.1.34. Eletrobras: Centrais Elétricas Brasileiras S.A., sociedade por agdes de economia mista e de
capital aberto, constituida na forma da Lei n°® 3.890-A, de 25 de abril de 1961 ("Lei n® 3.890-A/1961"), com
sede em Brasilia-DF, e escritorio central na Avenida Presidente Vargas, n° 409, 13° andar - Rio de Janeiro-RJ,
CEP 20071-003, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.001.180/0001-26;

1.1.35. Empregados e Aposentados: Consideram-se empregados ou aposentados das
Distribuidoras, para fins de aceitagdo nas Ofertas aos Empregados e Aposentados das Distribuidoras: (i)
empregados com vinculo empregaticio originario com determinada Distribuidora, ainda que cedido a outra
entidade, na data de publicagédo do presente Edital no Diario Oficial da Uni&o; (ii) aposentados que atendam a,
pelo menos, um dos seguintes requisitos: (a) possuir vinculo empregaticio originario com a respectiva
Distribuidora na data de requerimento de suas respectivas aposentadorias; ou (b) ter a ultima contribuigao a
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previdéncia social efetuada na qualidade de empregado da respectiva Distribuidora; ou ter a ultima
contribuicdo a previdéncia social custeada pela CEAL, CERON, BOA VISTA, CEPISA, AMAZONAS ENERGIA
ou ELETROACRE, conforme o caso, em razéo de planos de incentivo ao desligamento;

1.1.36. Entrega dos Documentos: ato em que as Proponentes deverao apresentar, no dia indicado
no cronograma do Capitulo 1X, das 9h as 12h, na B3, os documentos indicados na Sec¢éo | do Capitulo V do
presente Edital;

1.1.37. Garantia de Proposta: Garantia de cumprimento das condigdes do Edital e proposta
econdmica a ser apresentada pelas Proponentes, nos termos do Capitulo 1V, Segéo IV deste Edital;

1.1.38. indice Combinado de Desagio na Flexibilizagdo Tarifaria e Outorga (ou simplesmente
"indice"): variavel Unica e de valor crescente a ser utilizada como oferta pelos Proponentes, para fins de
calculo da flexibilizagdo de parametros regulatérios e do reconhecimento tarifario relativo aos empréstimos de
RGR, bem como para fins de calculo do valor ofertado a titulo de pagamento de Bonificagdo pela Outorga da
concessao, conforme regulado no Anexo 13;

1.1.39. Leildo: Modalidade de licitagdo para a outorga do contrato de concesséo do servigo publico
de distribuicdo de energia elétrica associada a transferéncia do controle acionario das Distribuidoras, a ser
realizada na forma e nas condigdes descritas neste Edital;

1.1.40. Liquidacéo do Leildao: Pagamento tempestivo e integral pela Adjudicataria a Alienante em
contrapartida a transferéncia de titularidade das agoes Objeto dos Leildes, a ser operacionalizada pela B3;

1.1.41. Liquidagédo da Oferta aos Empregados e Aposentados: Pagamento tempestivo e integral
pelos Empregados e Aposentados das Distribuidoras a Eletrobras em contrapartida a transferéncia de
titularidade das acgbes objeto das Ofertas aos Empregados e Aposentados, a ser operacionalizada pela B3;

1.1.42. Manual de Procedimento de Diligéncias: Documento detalhando o conteudo e os
procedimentos aplicaveis a Sala de Informagdes (data room), a realizagdo de visitas técnicas e a realizagao
de reunides, disponibilizado no sitio eletrbnico www.bndes.gov.br/distribuidoras-eletrobras;

1.1.43. Manual de Oferta aos Empregados e Aposentados: Documento que reune as informagdes
concernentes a Oferta aos Empregados e Aposentados, em consonancia com o disposto no Anexo 9 do
Edital;

1.1.44. Manual B3 de Procedimentos do Leildao: Documento elaborado pela B3 e validado pelo
BNDES, contendo orientagdes, regras e modelos de documentos para os procedimentos operacionais do
Leildo, e a Liquidacdo do Leildao, bem como todos os demais procedimentos pertinentes a realizacdo do
certame, a ser divulgado no sitio eletronico www.bndes.gov.br/distribuidoras-eletrobras na data indicada no
CAPITULO IX deste Edital;

1.1.45. Manual B3 de Procedimentos da Oferta aos Empregados e Aposentados: Documento
elaborado pela B3 e validado pelo BNDES, contendo orientagdes, regras e detalhes relativos a Oferta aos
Empregados e Aposentados e a Liquidagdo da Oferta aos Empregados e Aposentados, bem como todos os
demais procedimentos pertinentes a realizagdo da Oferta aos Empregados e Aposentados, a ser divulgado no
sitio eletrdnico www.bndes.gov.br/distribuidoras-eletrobras na data indicada no CAPITULO IX deste Edital;

1.1.46. MME: Ministério de Minas e Energia, 6rgdo da Administracdo Publica federal direta
responsavel pelas areas de geologia, recursos minerais e energéticos, aproveitamento da energia hidraulica,
mineracdo e metalurgia, petrdleo, combustivel e energia elétrica, inclusive nuclear, e energizacdo rural e
agroenergia, inclusive eletrificacdo rural, quando custeada com recursos vinculados ao sistema elétrico
nacional, designado como responsavel pela coordenacdo e pelo monitoramento dos procedimentos e das
etapas do processo de desestatizacao das Distribuidoras, nos termos do art. 3° do Decreto n° 8.893/2016;

1.1.47. Objeto dos Leildes: (i) a concessao de servigo publico de distribuicdo de energia elétrica no
Estado do Amazonas, nos termos de contrato a ser celebrado entre o Poder Concedente e a Adjudicataria, na
forma do Anexo 12 - Minuta do Contrato de Concessdo, associado a alienacdo das acgbes ordinarias da
AMAZONAS ENERGIA, equivalentes a aproximadamente 90% (noventa por cento) do capital social total da
referida companhia, todas de propriedade da Eletrobras, devidamente integralizadas; (ii) a concessédo de
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servigo publico de distribuicdo de energia elétrica no Estado do Roraima, nos termos de contrato a ser
celebrado entre o Poder Concedente e a Adjudicataria, na forma do Anexo 12 - Minuta do Contrato de
Concesséao, associado a alienacédo das acdes ordinarias da BOA VISTA, equivalentes a aproximadamente
90% (noventa por cento) do capital social total da referida companhia, todas de propriedade da Eletrobras,
devidamente integralizadas; (iii) a concessao de servigo publico de distribuicdo de energia elétrica no Estado
de Rondénia, nos termos de contrato a ser celebrado entre o Poder Concedente e a Adjudicataria, na forma
do Anexo 12 - Minuta do Contrato de Concessao, associado a alienagao das agdes ordinarias do capital social
total da CERON, equivalentes a aproximadamente 90% (noventa por cento) do capital social total da referida
companhia, todas de propriedade da Eletrobras, devidamente integralizadas; (iv) a concessao de servigo
publico de distribuicdo de energia elétrica no Estado de Alagoas, nos termos de contrato a ser celebrado entre
o Poder Concedente e a Adjudicataria, na forma do Anexo 12 - Minuta do Contrato de Concessao, associado
a alienacao das acgdes ordinarias e preferenciais do capital social da CEAL, equivalentes a aproximadamente
89,94% (oitenta e nove inteiros e noventa e quatro centésimos por cento) do capital social total da referida
Companhia, de propriedade da Eletrobras, devidamente integralizadas; (v) a concessao de servigo publico de
distribuicdo de energia elétrica no Estado do Acre, nos termos de contrato a ser celebrado entre o Poder
Concedente e a Adjudicataria, na forma do Anexo 12 - Minuta do Contrato de Concessao, associado a
alienagao das acdes ordinarias e preferenciais de propriedade da Eletrobras equivalentes a aproximadamente
87,61% (oitenta e sete inteiros e sessenta e um centésimos por cento) do capital social total da referida
Companhia, devidamente integralizadas; e (vi) a concessao de servico publico de distribuicdo de energia
elétrica no Estado do Piaui, nos termos de contrato a ser celebrado entre o Poder Concedente e a
Adjudicataria, na forma do Anexo 12 - Minuta do Contrato de Concessao, associado a alienagao das agbes
ordinarias e preferenciais da CEPISA, equivalentes a aproximadamente 89,94% (oitenta e nove inteiros e
noventa e quatro centésimos por cento) do capital social total da referida Companhia, de propriedade da
Eletrobras, devidamente integralizadas;

1.1.47.1. A participacdo acionaria da Eletrobras na ELETROACRE objeto do Leildo descrita no
item anterior pressupde a nao adesdo dos acionistas minoritarios ao primeiro aumento de capital, previsto no
subitem 5.50 (b) deste Edital.

1.1.48. Oferta aos Empregados e Aposentados: (i) A oferta de agdes ordinarias equivalentes a
aproximadamente 10% (dez por cento) do total das agbes da AMAZONAS ENERGIA detidas pela Eletrobras,
previamente a alienagao para a Adjudicataria; (ii) A oferta de agcbes ordinarias e preferenciais equivalentes a
aproximadamente 10,06% (dez inteiros e seis centésimos por cento) do total das agées da CEAL detidas pela
Eletrobras, previamente a alienagdo para a Adjudicataria; (iii) a oferta de agbes ordinarias equivalentes a
aproximadamente 10% (dez por cento) do total das agdes da CERON detidas pela Eletrobras, previamente a
alienagao para a Adjudicataria; (iv) a oferta de ag¢des ordinarias equivalentes a aproximadamente 10% (dez
por cento) do total das agdes da BOA VISTA detidas pela Eletrobras, previamente a alienagdo para a
Adjudicataria; (v) a oferta de agdes ordinarias e preferenciais, equivalentes a aproximadamente 10% (dez por
cento) do total das agdes da ELETROACRE detidas pela Eletrobras, previamente a alienagao para a
Adjudicataria; e (vi) a oferta de ag¢des ordinarias e preferenciais, equivalentes a aproximadamente 10,06%
(dez inteiros e seis centésimos por cento) do total das agbes da CEPISA detidas pela Eletrobras, previamente
a alienagao para a Adjudicataria;

1.1.49. Poder Concedente: A Unido, pessoa juridica de direito publico interno, com sede em
Brasilia, Distrito Federal.

1.1.50. PND: Programa Nacional de Desestatizagéo, regido pela Lei n® 9.491/1997;

1.1.51. Proponente: Participante dos Leildes, atuando individualmente ou como membro de
Consorcio, nos termos do Capitulo 11l deste Edital;

1.1.52. Proponente Classificada: Proponente cuja proposta econdmica ofertada atenda a totalidade
das exigéncias estabelecidas na legislagcédo e regulamentacdo aplicaveis e esteja submetida as condigbes e
aos termos previstos neste Edital;
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1.1.53. Representantes Credenciados: Pessoas fisicas autorizadas a representar as Proponentes
em todos os documentos e atos relacionados ao Leilao;

1.1.54. RGR: Fundo constituido pela Reserva Global de Reversédo, nos termos da legislacéo
aplicavel;

1.1.55. Sala de Informagbes ou Data Room: Documentos, dados, relatérios, acessos a sistemas e
qualquer outro tipo de informagéo sobre as Distribuidoras disponibilizados na (i) Cidade Manaus, Estado do
Amazonas, na Avenida Sete de Setembro, n® 2.214; (ii) Cidade Boa Vista, Estado de Roraima, na Avenida
Capitao Ene Garcéz, 691,; (iii) Cidade de Maceio, Estado de Alagoas, na Rua Fernandes Lima, n° 3.349; (iv)
Cidade de Teresina, Estado do Piaui, na Av. Maranhdo n° 759; (v) Cidade de Porto Velho, Estado de
Rondbnia, na Av. Imigrantes, n° 4.137; e (vi) Cidade de Rio Branco, Estado do Acre, na Rua Valério
Magalhdes n°® 226, e em ambiente virtual, o qual pode ser acessado no seguinte sitio eletronico:
https://www.rdvenue.com pelos interessados cadastrados que atenderem aos requisitos do Manual de
Procedimento de Diligéncias;

1.1.56. Sessao Publica dos Leildes: Fase do Leilao iniciada com a abertura dos envelopes das
respectivas propostas econémicas entregues pelas Proponentes, durante a qual sera realizada a etapa de
lances em viva-voz do Leildo, se aplicavel, a ser realizada no dia indicado no cronograma do Capitulo IX;

1.1.57. Valor Econémico da Transacao: Valor de venda das acbes das Distribuidoras, tal como
estabelecido nos respectivos Contratos, somado ao valor estimado da concessao, conforme segue: (i) R$
23.249.823.451,44 (vinte e trés bilhdes, duzentos e quarenta e nove milhdes, oitocentos e vinte e trés mil,
quatrocentos e cinquenta e um reais e quarenta e quatro centavos) para a CEAL; (ii) R$ 33.366.760.006,96
(trinta e trés bilhdes, trezentos e sessenta e seis milhdes, setecentos e sessenta mil, seis reais e noventa e
seis centavos) para a CEPISA; (iii) R$ 9.073.266.859,73 (nove bilhdes, setenta e trés milhdes, duzentos e
sessenta e seis mil, oitocentos e cinquenta e nove reais e setenta e trés centavos) para BOA VISTA; (iv) R$
22.792.080.788,49 (vinte de dois bilhdes, setecentos e noventa e dois milhdes, oitenta mil, setecentos e
oitenta e oito reais e quarenta e nove centavos) para CERON; (v) R$ 51.895.547.220,60 (cinquenta e um
bilhdes, oitocentos e noventa e cinco milhdes, quinhentos e quarenta e sete mil, duzentos e vinte reais e
sessenta centavos) para AMAZONAS; e (vi) R$ 8.548.758.441,88 (oito bilhdes, quinhentos e quarenta e oito
milhdes, setecentos e cinquenta e oito mil, quatrocentos e quarenta e um reais e oitenta e oito centavos) para
ELETROACRE. O Valor Econémico da Transagao tem efeito meramente indicativo, ndo podendo ser utilizado
para pleitear recomposicao do equilibrio econémico-financeiro.

1.2. Exceto quando o contexto ndo permitir tal interpretagdo, as definicdes do Edital seréo
igualmente aplicadas em suas formas singular e plural.

1.3. Na contagem dos prazos estabelecidos neste Edital e seus Anexos, observar-se-a o que se
segue: (i) excluir-se-a o dia de inicio e incluir-se-a o do vencimento; (ii) os prazos somente serao iniciados e
vencidos em dias de expediente no escritério do BNDES localizados no Rio de Janeiro; e (iii) os horarios
previstos neste Edital se referem ao horario oficial de Brasilia.

Segao Il - Do Objeto

1.4. O objeto deste Edital é a outorga do contrato de concesséo do servigo publico de distribuicdo
de energia elétrica, associada a transferéncia do controle acionario das agbes das Distribuidoras.

1.4.1. A Adjudicataria do Leilao da ELETROACRE, além de adquirir as agdoes da ELETROACRE tal
como descritas no Objeto dos Leilbes, ficara obrigada a também adquirir as agbes dos acionistas minoritarios
da ELETROACRE que exercerem o seu direito de tag along, nas mesmas condigbes e precos pagos pela
Adjudicataria pelas agbes da Eletrobras.

1.5. Constituem parte integrante deste Edital os seguintes Anexos:

1.5.1. Anexo 1 - Minutas dos Contratos de Compra e Venda das Distribuidoras;

1.5.2. Anexo 2 - Manual B3 de Procedimentos do Leildo, a ser divulgado no sitio eletrénico
www.bndes.gov.br/distribuidoras-eletrobras na data indicada no CAPITULO IX deste Edital;

1.5.3. Anexo 3 - Modelo de Declaragéo de Inexisténcia de Documento Estrangeiro Equivalente;
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1.5.4. Anexo 4 - Modelo de proposta econdémica;

1.5.5. Anexo 5 - Modelo de Manifestagdo de Auséncia de Interesse;

1.5.6. Anexo 6 - Modelo de Declaracdo de Ciéncia dos Termos do Edital e Auséncia de
Impedimento de Participacao no Leilao;

1.5.7. Anexo 7 - Modelo de Declaragado de Regularidade ao art. 7°, XXXIIl, da Constituicdo Federal;

1.5.8. Anexo 8 - Modelo de Ratificagao de Lance;

1.5.9. Anexo 9 - Manual de Oferta aos Empregados e Aposentados;

1.5.10. Anexo 10 - Manual B3 de Procedimentos da Oferta aos Empregados e Aposentados, a ser
divulgado no sitio eletrénico www.bndes.gov.br/distribuidoras-eletrobras na data indicada no CAPITULO IX
deste Edital;

1.5.11. Anexo 11 - Modelo de Declaragdo de Submisséo a Legislagédo Brasileira;

1.5.12. Anexo 12 - Minuta do Contrato de Concesséao das Distribuidoras;

1.5.13. Anexo 13 - Aplicagdo do indice Combinado de Desagio na Flexibilizagdo Tarifaria e
Outorga;

1.5.14. Anexo 14 - Minuta do Contrato de Compra e Venda dos Acionistas Minoritarios da
ELETROACRE; e

1.5.15. Anexo 15 - Minuta do Acordo de Acionistas.

1.6. Em caso de conflito ou inconsisténcia entre qualquer disposi¢ao deste Edital e de qualquer um
dos Anexos, que nao possam ser solucionados pelo contexto em que séo utilizados, a Comissao de Licitacao
decidira a respeito com base nas disposi¢cdes do Edital.

Subsegao | - Da Oferta aos Empregados e Aposentados

1.7. Nos termos do item 1.1.48 acima, serao ofertadas ag¢des das Distribuidoras aos Empregados e
Aposentados, sendo que tais agbes serao ofertadas em lotes, nos termos do Anexo 9 - Manual de Oferta aos
Empregados e Aposentados.

1.8. O preco das agdes compreendidas na Oferta aos Empregados e Aposentados corresponde ao
desagio de aproximadamente 10% (dez por cento) em relagdo ao prego pago pela respectiva Adjudicataria.
Tal desconto sera compensado a Eletrobras pela respectiva Adjudicataria, de forma a garantir que o valor total
pago a Eletrobras pela alienagédo das agbes Objeto dos Leildes corresponda aquele previsto nos respectivos
Contratos.

1.9. Nos termos da Resolucao CPPI n° 20/2017, a Eletrobras devera ceder o direito de preferéncia
para a subscricdo do aumento de capital a ser realizado pelas Adjudicatarias nas Distribuidoras aos
Empregados e Aposentados habilitados que venham a adquirir as agbes objeto da Oferta aos Empregados e
Aposentados, considerando que o valor por agdo ou por lote de agdes para o eventual acompanhamento
desta capitalizagdo pelos Empregados e Aposentados sera igual ao prego por agdo para subscricdo dos
Adjudicatarios, nos termos do que estabelece o Anexo 9 - Manual de Oferta aos Empregados e Aposentados.

1.10. No prazo de 03 (trés) anos contados da data de assinatura dos respectivos Contratos, o novo
controlador tera a obrigagdo de recomprar as ag¢des adquiridas pelos Empregados e Aposentados da
respectiva Distribuidora, caso estes queiram vendé-las, nos termos e condi¢cdes estabelecidos no Anexo 9 -
Manual de Oferta aos Empregados e Aposentados.

1.11. O detalhamento das condi¢des e procedimentos operacionais da Oferta aos Empregados e
Aposentados das Distribuidoras constam no Anexo 9 - Manual de Oferta aos Empregados e Aposentados e
no Anexo 10 - Manual B3 de Procedimentos da Oferta aos Empregados e Aposentados.

1.12. A Liquidagdo da Oferta aos Empregados e Aposentados sera condicionada a efetiva
transferéncia do controle das respectivas Distribuidoras, nos termos deste Edital.

1.13. Caso a transferéncia do controle de determinada Distribuidora ndo se efetive, ndo ocorrera a
Liquidagdo da Oferta aos Empregados e Aposentados da Distribuidora correspondente, hipotese na qual ndo
sera conferido o direito a adquirir as agdes.

Segao Il - Do Acesso ao Edital
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1.14. O Edital da presente licitacdo, seus Anexos, bem como todas as informacgdes sobre a
desestatizagao poderdo ser obtidos no sitio eletrébnico www.bndes.gov.br/distribuidoras-eletrobras.

1.15. Os interessados deverao obter o Edital pelo meio acima especificado, para garantia da
autenticidade dos textos e de que estdo em seu poder todos os documentos € Anexos que compdem o Edital.

1.16. O BNDES né&o se responsabiliza pelo texto e anexos de Editais obtidos ou conhecidos de
forma ou em locais diversos do indicado neste Edital.

Segao IV - Dos Esclarecimentos sobre o Edital

1.17. A Comissdo de Licitagdo podera prestar esclarecimentos sobre o Edital, de oficio ou a
requerimento de quaisquer interessados, sendo que tais esclarecimentos vinculardo a interpretacéo de suas
regras.

1.18. Os pedidos de esclarecimento deverdo ser apresentados até o 15° (décimo quinto) dia
anterior a data da Entrega dos Documentos, por meio de e-mail enviado ao seguinte endereco eletrénico:
leilao.distribuidoras@bndes.gov.br.

1.18.1. Os pedidos de esclarecimento serdo considerados entregues na data de seu recebimento,
exceto se recebidos apds as 18h, hipétese em que serdo considerados recebidos no dia util imediatamente
posterior.

1.19. Todas as respostas da Comissao de Licitacao aos pedidos de esclarecimento realizados nos
termos do item anterior serdo compiladas e disponibilizadas até 2° (segundo) dia anterior a data da Entrega
dos Documentos, passando a integrar o procedimento licitatério.

Secéao V - Da Impugnagao ao Edital

1.20. Eventual impugnac&o devera ser encaminhada & Area de Desestatizagdo e Estruturagéo de
Projetos do BNDES, para o e-mail leilao.distribuidoras@bndes.gov.br ou para o enderego Av. Republica do
Chile n° 100, Area de Desestatizacdo e Estruturagdo de Projetos, Centro, Rio de Janeiro - RJ, CEP
20.031-917, com até 5 (cinco) dias uteis de antecedéncia a Entrega dos Documentos.

1.20.1 A impugnacéo devera ser acompanhada de cépia do documento de identidade do seu
signatario, quando feita por pessoa fisica ou de prova dos poderes de representagao legal, quando feita por
pessoa juridica.

1.20.2 O protocolo das impugnagdes no enderego de que trata o item anterior devera ocorrer das
10 as 18 horas, quando protocolizadas no BNDES, sendo que no caso de impugnag¢des encaminhadas via
correio eletronico, serdo consideradas como protocoladas na data de seu recebimento, exceto se recebidos
apos as 18h, hipétese em que serdo consideradas recebidas no dia util imediatamente posterior.

1.21. A impugnacéo ao Edital devera ser dirigida ao presidente da Comissao de Licitagao.

1.21.1. O protocolo de impugnagao nao impedira a participagéo do interessado nos Leildes.

1.21.2. A impugnagéo devera especificar a qual Distribuidora faz referéncia ou indicar que se
refere ao Edital como um todo.

1.21.3. A impugnacgao relativa a questdes especificas de uma Distribuidora ndo impedira ou
suspendera o prosseguimento da licitagdo em relagéo as demais.

1.22. A Comissao de Licitagdo devera julgar e responder as eventuais impugnag¢des na forma do
art. 41, § 1°, da Lei n° 8.666/1993.

1.22.1. O parecer da Comissao de Licitagdo favoravel a impugnagdo somente alterara a data para
recebimento dos envelopes quando a alteracdo promovida no Edital afetar substancialmente as condicées de
oferta da Garantia da Proposta, de elaboragdo da proposta econémica ou de apresentagdo dos Documentos
de Habilitag&o exigidos.

Secao VI - Das Disposicdes Gerais

1.23. Todos os documentos da licitacdo, bem como a correspondéncia trocada entre as
Proponentes e a Comissdo de Licitacdo, deverdo ser redigidos em lingua portuguesa, sendo toda a
documentacgao consultada e interpretada de acordo com este idioma.

1.23.1. Toda a documentacdo apresentada pelas Proponentes devera estar em vigor na data de
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apresentacao dos volumes indicados no Capitulo V, Secéo |, deste Edital.

1.24. Os documentos redigidos em lingua estrangeira deverdo ser autenticados junto as
Reparticdes Consulares do Ministério das Relagbes Exteriores ("MRE") e traduzidos por tradutor juramentado.

1.24.1. A documentacdo de Proponente estrangeira que tenha origem em pais signatario da
Convengao sobre a Eliminagdo da Exigéncia de Legalizacdo de Documentos Publicos Estrangeiros sera
dispensada do processo de legalizagao previsto na clausula 1.24, desde que conste a aposi¢céo da apostila a
que se refere o texto da convencdo promulgada pelo Decreto n° 8.660, de 29.01.2016 ("Decreto n°
8.660/2016"), acompanhada de tradugcdo para a lingua portuguesa, realizada por tradutor juramentado
matriculado em qualquer das juntas comerciais do Brasil.

1.25. Os documentos deverdo ser apresentados conforme os modelos constantes do Edital,
quando houver.

1.26. Os eventos previstos neste Edital e no cronograma estdo diretamente subordinados a
conclusao das diversas etapas do processo de desestatizagdo.

1.27. Na hipotese de ocorréncia de fatos supervenientes a publicacdo do Edital que possam vir a
retardar ou de alguma forma prejudicar o andamento do processo de desestatizagao, ficara facultada a sua
revisdo pelo BNDES.

1.28. Qualquer alteragdo no Edital sera divulgada no Diario Oficial da Unido e no sitio
www.bndes.gov.br/distribuidoras-eletrobras.

1.29. A participacédo no Leildo implica a integral e incondicional aceitacdo de todos os termos,
disposicdes e condicbes do Edital e Anexos, bem como das demais normas aplicaveis ao Leildo.

1.30. O acesso a Sala de Informagdes, visitas técnicas e reunides estara disponivel aos
interessados, nos termos do Manual de Procedimento de Diligéncia.

Segao VII - Da Justificativa da Desestatizagao

1.31. A desestatizagdo das Distribuidoras justifica-se diante da necessidade de reestruturacéo
dessas companhias, a fim de proporcionar um aumento dos investimentos, melhorias de gestdo operacional,
expansdo da rede de distribuicdo, aumento da qualidade dos servigos prestados e melhoria do seu
desempenho econdmico-financeiro, gerando aumento do retorno financeiro para o capital investido pelos
acionistas, melhoria no atendimento a populacdo e expansdo de economia por meio da abertura de novos
negocios ou expansao dos empreendimentos existentes nas regides atendidas pelas Distribuidoras.

1.32. Adicionalmente, a alienacdo de agbes das Distribuidoras resultara na adog¢do de regime
juridico semelhante ao dos demais agentes ndo estatais que atuam no setor, possibilitando ajustes
operacionais relevantes.

1.33. Além disso, a reestruturacdo societaria das Distribuidoras, com a transferéncia do controle
das empresas a iniciativa privada, permitira que a Eletrobras foque seus investimentos e esforgos nas areas
de geracgao e transmisséo, sendo estas as atividades principais da companhia.

Secao VIII - Das Informacgdes sobre as Distribuidoras

(a) Historia

1.34. As Distribuidoras atuam como distribuidoras designadas, responsaveis pela prestacao do
servigo publico de distribuicdo de energia elétrica, nomeadas com vistas a garantir a continuidade do servi¢o
até a assuncgdo de novo concessionario ou até 31.07.2018, o que ocorrer primeiro, nos termos e condigdes
estabelecidos na Portaria MME n° 468, de 04.12.2017, bem como nas Portarias editadas pelo MME, conforme
alteradas, quais sejam: Portaria MME n° 420/2016 para AMAZONAS ENERGIA, Portaria MME n° 421/2016
para ELETROACRE, Portaria MME n° 422/2016 para CERON, Portaria MME n°® 423/2016 CEPISA, Portaria
MME n° 424/2016 para CEAL e Portaria MME n°® 425/2016 para BOA VISTA.

1.35. As Distribuidoras detinham a concessdo para a exploragdo de servigos publicos de
distribuicdo de energia nos respectivos Estados de atuagdo. Antes do término do prazo de vigéncia dos
respectivos contratos, foram adotadas as providéncias aplicaveis a prorrogagao da vigéncia dos contratos.
Todavia, a Eletrobras, acionista majoritario das Distribuidoras, na sua 1652 Assembleia Geral Extraordinaria,
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reprovou a prorrogagao dos contratos das Distribuidoras e aprovou a transferéncia do controle acionario das
referidas empresas, nas condigdes que especificou.

BOA VISTA

1.36. Em 1989, foi constituida a Regional da Eletronorte em Boa Vista, com a encampacgéo de
parte da Empresa Energética de Roraima - CERR, pelas Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. -
ELETRONORTE. Esta regional surgiu com o propésito de empresa de distribuicdo, comercializagao e geragao
de energia elétrica, assumindo assim as atividades até entdo desenvolvidas pela CERR na Capital.

1.37. Com a inclusao da Eletronorte no Programa Nacional de Desestatizagdo, por meio do
Decreto n° 1.503/1995, apds aprovacgao da Lei n°® 9.491/1997 e autorizada pela Medida Proviséria n® 1.531-13,
foi criada a Boa Vista Energia S.A., subsidiaria integral da ELETRONORTE, com a inclusdo no Plano Nacional
de Desestatizagao pelo Decreto n° 2.653, de 1°.07.1998, comecando a atuar no municipio de Boa Vista a
partir da assinatura, juntamente com a ELETRONORTE, do "Termo de Compromisso de Assungéo de Direitos
e Obrigagbes”, em 03.02.1998.

1.38. Em 3.8.2016, o MME editou a Portaria n° 425, para, dentre outras disposigdes, designar a
BOA VISTA como responsavel pela prestagao de servigo publico de distribuicdo de energia elétrica na area
definida pela Portaria MME n° 920/1969, cuja concessao do servigo de distribuicdo de energia elétrica era de
responsabilidade da Companhia Energética de Roraima ("CERR"). Em 23.9.2016, foi publicado despacho do
MME estabelecendo a eficacia da extingao da concessao outorgada por meio da Portaria MME n°® 920/1969 a
zero hora do dia 1°.1.2017 e definindo que a prestacédo dos servigos de distribuicdo pela BOA VISTA para o
interior do Estado de Roraima se dara a partir de zero hora do dia 1°.1.2017.

1.39. A BOA VISTA é uma sociedade anénima, de economia mista e de capital fechado, sendo
uma distribuidora designada responsavel pela prestagdo do servigo publico de distribuicdo de energia elétrica
na capital e nos municipios do Estado de Roraima cuja concessao do servigo publico de distribuicdo de
energia elétrica era de responsabilidade da CERR.

1.40. A BOA VISTA tem sede e foro na Cidade Boa Vista, na Avenida Capitdao Ene Garcéz, 691 -
Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.341.470/0001-44. Conforme disposto em seu estatuto social, a BOA
VISTA pode, por deliberagdo do Conselho de Administragdo, criar sucursais, filiais e agéncias em sua
respectiva area de concessao, e escritério e representacdo no Estado do Rio de Janeiro e no Distrito Federal.

CEAL

1.41. A CEAL foi criada em 1983, sob a Lei Estadual n° 4.450 de 05.07.1983, oriunda da
Companhia de Eletricidade de Alagoas (Ceal), constituida pela Lei Estadual n° 2.137, de 08.04.1959, com
lavratura da escritura publica de constituicdo em 17.08.1960.

1.42. Em julho de 1997, a Unido, por intermédio da Eletrobras, passou a exercer o controle
acionario da CEAL, oportunidade em que assumiu a maioria das ag¢des a partir da aquisicdo de 50% das
acbes nominativas, que se encontravam sob o controle do Estado de Alagoas. A Lei n° 9.619, de 02 de abril
de 1998 ("Lei n® 9.619/1998"), autorizou a Eletrobras a adquirir agbes desta.

1.43. A CEAL é uma sociedade andnima, de economia mista e capital fechado, que tem sede e
foro na Cidade de Macei6é/AL, na Avenida Fernandes Lima, n° 3349, inscrita no CNPJ sob o n°
12.272.084/0001-00. Conforme disposto em seu Estatuto Social, a CEAL pode, a critério do Conselho de
Administragédo, criar sucursais, filiais e agéncias em sua respectiva area de concessdo, e escritério e
representacao no Estado do Rio de Janeiro e no Distrito Federal.

CEPISA

1.44. A CEPISA foi constituida pelo Estado do Piaui em 01.12.1959, por meio da Lei Estadual n°®
1.948, posteriormente alterada pela Lei estadual n° 4.126, de 30.07.1987. Autorizado pela Lei estadual n°
4.868/97 e Contrato de Compra e Venda de Agbes e outras Avencgas, o Estado do Piaui iniciou, em
19.12.1996, o processo de alienacdo das acdes da CEPISA detidas pelo Estado para a Eletrobras. Numa
primeira fase, a Eletrobras adquiriu 48,86% (quarenta e oito inteiros e oitenta e seis centésimos por cento) das
acgoes ordinarias e assumiu, em 13 de janeiro de 1997, a gestao da CEPISA de forma compartilhada com o
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Governo do Piaui.

1.45. No mesmo ano, em 20 de outubro, a Eletrobras adquiriu o controle acionario da CEPISA,
passando a ter 98,80% (noventa e oito inteiros e oitenta centésimos por cento) de participagdo, e assumiu o
compromisso de preparar a empresa para a privatizacdo. A edicdo da Lei n° 9.619/1998, concedeu
autorizagio para que a Eletrobras e a Unidao adquirissem agdes da CEPISA para fins de sua inclusdo no PND.
Em dezembro de 2010, a Eletrobras passou a ser a unica acionista da CEPISA.

1.46. A CEPISA é uma sociedade an6nima, de economia mista e capital fechado, com sede e foro
na cidade de Teresina, Estado do Piaui, na Av. Maranhdo n° 759, inscrita no CNPJ sob o n°
06.840.748/0001-89. Conforme disposto em seu Estatuto Social, a CEPISA pode, a critério do Conselho de
Administragédo, criar sucursais, filiais e agéncias em sua respectiva area de concessdo, e escritério e
representacio no Estado do Rio de Janeiro e no Distrito Federal.

CERON

1.47. Em 1968, na forma da Lei n® 5.523, o Governo Federal autorizou a constituicdo da CERON,
quando Rondbnia era um territorio federal. Em 1982, quando Rondénia foi transformada em estado, o controle
acionario passou para o governo estadual.

1.48. Em 1997, a Unido, por intermédio da Eletrobras e com anuéncia do BNDES, voltou a ter
participagdo no capital social da empresa, oportunidade em que passou a ter 48,70% (quarenta e oito inteiros
e setenta centésimos por cento) das agdes nominativas que se encontravam sob o controle do estado de
Rondénia. Em 1998, e mediante autorizagao legislativa do Governo de Rondénia (Lei Estadual n°® 740/1997),
a Eletrobras passou novamente a exercer o controle acionario, com 99,96% das agoes.

1.49. Em dezembro de 2010, foi aprovada a integralizagdo de adiantamentos de capital feitos pela
Eletrobras, oportunidade em que a empresa passou a ser controlada integralmente pela Eletrobras. A Lei n°®
9.619/1998 autorizou a Eletrobras a adquirir agdes da CERON.

1.50. A CERON é uma sociedade andénima, de economia mista e capital fechado, que tem sede e
foro na Cidade de Porto Velho, estado de Rondbnia, na Av. Imigrantes, n°® 4137, inscrita no CNPJ sob o n°
05.914.650/000166. Conforme disposto em seu estatuto social, a CERON pode, a critério do Conselho de
Administragédo, criar sucursais, filiais e agéncias em sua respectiva area de concessdo, e escritério e
representacio no Estado do Rio de Janeiro e no Distrito Federal.

ELETROACRE

1.51. Em 1965, utilizando-se de recursos do Fundo de Eletrificagcdo, o Governo do Estado do Acre
constituiu a ELETROACRE por meio da Lei Estadual n® 60/1965. O Decreto Federal n°® 63.121, de 20.08.1968
("Decreto n°® 63.121/1968"), concedeu autorizagcdo para que a ELETROACRE funcionasse como empresa de
energia elétrica, nos termos da legislagao federal que regulamentava o setor.

1.52. Em setembro de 1997, a ELETROACRE passou a ser administrada de forma compartilhada,
através do Contrato de Gestao firmado entre o Estado do Acre e a Eletrobras. Em 30 de janeiro de 1998, foi
federalizada por intermédio do contrato de "Compra e Venda de Ac¢bes e Outras Avencas" celebrado entre os
referidos agentes, previamente autorizada pela Assembleia Legislativa do Estado do Acre (Lei n° 9.491, de
09.09.1997 ("Lei n® 9.491/1997")).

1.53. Atualmente, o controle acionario da ELETROACRE é exercido pela Eletrobras, que detém
96,70% do total de seu capital social, adquirida conforme autorizado pela Lei n°® 9.619/1998.

1.54. A ELETROACRE ¢é uma sociedade an6nima, de economia mista e capital fechado, que tem
sede e foro na cidade de Rio Branco, estado do Acre, na Rua Valério Magalhaes n° 226, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 04.065.033/000170. Conforme disposto em seu Estatuto Social, a ELETROACRE pode, a critério do
Conselho de Administragéo, criar filiais e agéncias em sua respectiva area de concesséo e escritorio na
cidade do Rio de Janeiro.

AMAZONAS ENERGIA

1.55. A distribuicao de energia no Estado do Amazonas comegou de forma segregada, entre a
capital, Manaus, e o restante do Estado. Em 1952, foi criada a Companhia de Eletricidade de Manaus - CEM,
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responsavel pela distribuicao na capital. Somente em 1980 ela veio a ser incorporada pela Centrais Elétricas
do Brasil - ELETRONORTE. Em 1997, foi criada a Manaus Energia S.A., como subsidiaria integral da
ELETRONORTE, com atuacao na capital.

1.56. Ja a distribuigdo no interior do Estado do Amazonas teve origem em 1963 com a criagédo da
Centrais Elétricas do Amazonas S.A. Em 1983, a empresa teve sua denominagdo social alterada para
Companha Energética do Amazonas - CEAM. No ano 2000, a CEAM foi federalizada pela Eletrobras, e depois
foi incorporada pela Manaus Energia S.A em 2008, para, no mesmo ano, ter o controle acionario
integralmente assumido pela Eletrobras.

1.57. Com efeito, com a edi¢gdo do Decreto n°® 6.026, de 22 de janeiro de 2007, o Governo Federal,
com vistas a promocdo da privatizagdo, reestruturou a Eletrobras e suas subsidiarias, incluindo a
ELETRONORTE.

1.58. Em 2009, a companhia mudou sua denominacao social para Amazonas Distribuidora de
Energia S.A.

1.59. A AMAZONAS ENERGIA é uma sociedade anbénima de economia mista e de capital fechado,
que tem sede e foro na Cidade Manaus, na Avenida Sete de Setembro, n° 2.214, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 02.341.467/0001-20. Conforme disposto em seu Estatuto Social, a AMAZONAS ENERGIA pode, por
deliberagdo do Conselho de Administragéo, criar ou extinguir filiais e agéncias em sua respectiva area de
concesséo e escritdrio na cidade do Rio de Janeiro.

(b) Passivos de curto e de longo prazo

BOA VISTA

1.60. Os passivos de curto e longo prazo constituem obrigagdes da BOA VISTA com terceiros. Em
31 de dezembro de 2016, data-base da avaliagcdo, os passivos de curto prazo, ou seja, com vencimento
menor do que 12 meses, somavam R$ 613,2 milhGes, ao passo que os passivos de longo prazo somavam R$
681,0 milhdes. Os valores ora reportados encontram-se disponiveis nas demonstragdes financeiras auditadas
(n&o diligenciadas) da companhia.

CEAL

1.61. Os passivos de curto e longo prazo constituem obrigagdes da CEAL com terceiros. Em 31 de
dezembro de 2016, data-base da avaliagdo, os passivos de curto prazo, ou seja, com vencimento menor do
que 12 meses, somavam R$ 516,4 milhGes, ao passo que os passivos de longo prazo somavam R$ 1.883,0
milhdes. Os valores ora reportados estdo disponiveis nas demonstragdes financeiras auditadas (nao
diligenciadas) da companhia.

CEPISA

1.62. Os passivos de curto e longo prazo constituem obrigagdes da CEPISA com terceiros. Em 31
de dezembro de 2016, data-base da avaliacdo, os passivos de curto prazo, ou seja, com vencimento menor
do que 12 meses, somavam R$ 1.050,9 milhdes, ao passo que os passivos de longo prazo somavam R$
2.047,9 milhdes. Os valores ora reportados estdo disponiveis nas demonstragdes financeiras auditadas (ndo
diligenciadas) da companhia.

CERON

1.63. Os passivos de curto e longo prazo constituem obrigacées da CERON com terceiros. Em 31
de dezembro de 2016, data-base da avaliacdo, os passivos de curto prazo, ou seja, com vencimento menor
do que 12 meses, somavam R$ 2.031,6 milhdes, ao passo que os passivos de longo prazo somavam R$
4.738,4 milhdes. Os valores ora reportados estdo disponiveis nas demonstragdes financeiras auditadas (ndo
diligenciadas) da companhia.

ELETROACRE

1.64. Os passivos de curto e longo prazo constituem obrigagdes da ELETROACRE com terceiros.
Em 31 de dezembro de 2016, data-base da avaliagdo, os passivos de curto prazo, ou seja, com vencimento
menor do que 12 meses, somavam R$ 459,4 milhGes, ao passo que os passivos de longo prazo somavam R$
938,6 milhdes. Os valores ora reportados estdo disponiveis nas demonstragbes financeiras auditadas (néo
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diligenciadas) da companhia.

AMAZONAS ENERGIA

1.65. Os passivos de curto e longo prazo constituem obrigagdes da AMAZONAS ENERGIA com
terceiros. Em 31 de dezembro de 2016, data-base da avaliagdo, os passivos de curto prazo (com vencimento
menor do que 12 meses) somavam R$ 6.256,2 milhdes, ao passo que os passivos de longo prazo somavam
R$ 14.116,8 milhdes. Os valores aqui reportados estdo disponiveis nas demonstragdes financeiras auditadas
(nao diligenciadas) da companhia.

(c) Situacao financeira das Distribuidoras

BOA VISTA

1.66. As dificuldades financeiras vivenciadas pela BOA VISTA extrapolam os desequilibrios
econdmico-financeiros recentes do setor de distribuicdo. A BOA VISTA esta em situagao financeira
desafiadora especialmente em razdo do seu alto endividamento e da ma performance operacional
apresentada pela companhia ao longo dos ultimos exercicios. Na data base da avaliagao (31 de dezembro de
2016), o patriménio liquido da empresa era negativo (R$609,3 milhdes), sendo os prejuizos acumulados
equivalentes a R$1.290,5 milhdes e o endividamento total igual a R$115,2 milhGes. A saber, a evolugdo do
endividamento total da BOA VISTA ao longo dos ultimos cincos anos se deu da seguinte forma até se chegar
no saldo reportado para 2016: em 2012, R$ 19,2 milhdes; em 2013, R$ 25,2 milhdes; em 2014, R$ 44,4
milhées; em 2015, R$ 53,7 milhdes.

1.67. Em termos de resultados auferidos pela companhia, destaca-se o fato de a BOA VISTA ter
acumulado R$ 687,5 milhdes em prejuizos nos Ultimos cinco exercicios sociais, o que evidencia a ma
performance recente da empresa. A saber, os resultados liquidos da BOA VISTA nos ultimos exercicios foram:
prejuizo de R$ 149,0 milhdes em 2012; lucro de R$ 53,3 milhdes em 2013; prejuizo de R$ 51,7 milhdes em
2014; prejuizo de R$ 270,1 milhdes em 2015 e prejuizo de R$ 270,0 milhdes em 2016.

CEAL

1.68. As dificuldades financeiras vivenciadas pela CEAL extrapolam os desequilibrios econdmico-
financeiros recentes do setor de distribuicdo. A CEAL esta em situacao financeira desafiadora, especialmente
em razao do seu alto endividamento e da ma performance operacional apresentada pela companhia ao longo
dos ultimos exercicios. Na data-base da avaliagdo (31 de dezembro de 2016), o patrimbnio liquido da
empresa era negativo (R$ 573,8 milhdes), sendo os prejuizos acumulados equivalentes a R$ 1.252,8 milhdes
e o endividamento total igual a R$ 1.462,1 milhdes. A saber, a evolugdo do endividamento total da CEAL ao
longo dos ultimos cincos anos se deu da seguinte forma até se chegar no saldo reportado para 2016: em
2012, R$ 447,7 milhdes; em 2013, R$ 629,8 milhdes; em 2014, R$ 958,3 milhdes; em 2015, R$ 1.174,4
milhdes.

1.69. Em termos de resultados auferidos pela companhia, destaca-se o fato de a CEAL ter
acumulado R$ 923,6 milhdes em prejuizos nos Uultimos cinco exercicios sociais, o que evidencia a ma
performance recente da empresa. A saber, os resultados liquidos da CEAL nos ultimos exercicios foram:
prejuizo de R$ 116,9 milhdes em 2012; prejuizo de R$ 137,1 milhGes em 2013; prejuizo de R$ 95,4 milhces
em 2014; prejuizo de R$ 252,6 milhdes em 2015 e prejuizo de R$ 321,5 milhdes em 2016.

CEPISA

1.70.As dificuldades financeiras vivenciadas pela CEPISA extrapolam os desequilibrios
econdmico-financeiros recentes do setor de distribuicdo. A CEPISA esta em situacao financeira desafiadora
especialmente em razdo do seu alto endividamento e da ma performance operacional apresentada pela
companhia ao longo dos ultimos exercicios. Na data-base da avaliagdo (31 de dezembro de 2016), o
patriménio liquido da empresa era negativo (R$ 1.221,7 milhdes), sendo os prejuizos acumulados
equivalentes a R$ 2.473,3 milhdes e o endividamento total igual a R$ 1.681,2 milhGes. A saber, a evolugdo do
endividamento total da CEPISA ao longo dos ultimos cincos anos se deu da seguinte forma até se chegar no
saldo reportado para 2016: em 2012, R$ 587,4 milhdes; em 2013, R$ 794,6 milhdes; em 2014, R$ 1.058,6
milhGes; em 2015, R$ 1.281,5 milhges.
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1.71. Em termos de resultados auferidos pela companhia, destaca-se o fato de a CEPISA ter
acumulado R$ 1.510,6 milndes em prejuizos nos Ultimos cinco exercicios sociais, 0 que evidencia a ma
performance recente da empresa. A saber, os resultados liquidos da CEPISA nos ultimos exercicios foram:
prejuizo de R$ 50,9 milhdes em 2012; prejuizo de R$ 427,9 milhdes em 2013; lucro de R$ 37,9 milhdes em
2014; prejuizo de R$ 563,0 milhdes em 2015 e prejuizo de R$ 506,8 milhdes em 2016.

CERON

1.72. As dificuldades financeiras vivenciadas pela CERON extrapolam os desequilibrios
econdmico-financeiros recentes do setor de distribuicdo. A CERON esta em situagao financeira desafiadora
especialmente em razdo do seu alto endividamento e da ma performance operacional apresentada pela
companhia ao longo dos ultimos exercicios. Na data base da avaliacdo (31 de dezembro de 2016), o
patriménio liquido da empresa era negativo (R$ 1.295,9 milhdes), sendo os prejuizos acumulados
equivalentes a R$ 2.617,2 milhdes e o endividamento total igual a R$964,0 milhdes. A saber, a evolugédo do
endividamento total da CERON ao longo dos ultimos cincos anos se deu da seguinte forma até se chegar no
saldo reportado para 2016: em 2012, R$ 271,4 milhdes; em 2013, R$ 481,1 milhdes; em 2014, R$ 691,5
milhGes; em 2015, R$ 734,7 milhdes.

1.73.Em termos de resultados auferidos pela companhia, destaca-se o fato de a CERON ter
acumulado R$ 1.623,7 milhdes em prejuizos nos Ultimos cinco exercicios sociais, o que evidencia a ma
performance recente da empresa. A saber, os resultados liquidos da CERON nos ultimos exercicios foram:
prejuizo de R$ 206,4 milhdes em 2012; prejuizo de R$ 313,9 milhdes em 2013; lucro de R$ 292,7 milhdes em
2014; prejuizo de R$ 560,8 milhdes em 2015 e prejuizo de R$ 835,3 milhdes em 2016.

ELETROACRE

1.74. As dificuldades financeiras vivenciadas pela ELETROACRE extrapolam os desequilibrios
econdmico-financeiros recentes do setor de distribuicdo. A ELETROACRE esta em situagcdo financeira
desafiadora especialmente em razdo do seu alto endividamento e da ma performance operacional
apresentada pela companhia ao longo dos ultimos exercicios. Na data base da avaliagédo (31 de dezembro de
2016), o patriménio liquido da empresa era negativo (R$273,8 milhdes), sendo os prejuizos acumulados
equivalentes a R$749,2 milhdes e o endividamento total igual a R$369,4 milhdes. A saber, a evolugdo do
endividamento total da ELETROACRE ao longo dos Ultimos cincos anos se deu da seguinte forma até se
chegar no saldo reportado para 2016: em 2012, R$ 142,1 milhdes; em 2013, R$ 156,3 milhdes; em 2014, R$
233,6 milhdes; em 2015, R$ 283,2 milhGes.

1.75. Em termos de resultados auferidos pela companhia, destaca-se o fato de a ELETROACRE
ter acumulado R$508,2 milhdes em prejuizos nos Ultimos cinco exercicios sociais, o que evidencia a ma
performance recente da empresa. A saber, os resultados liquidos da ELETROACRE nos ultimos exercicios
foram: prejuizo de R$ 50,7 milhdes em 2012; prejuizo de R$ 154,7 milhdes em 2013; lucro de R$ 25,9 milhdes
em 2014; prejuizo de R$ 184,8 milhdes em 2015 e prejuizo de R$ 143,9 milhdes em 2016.

AMAZONAS ENERGIA

1.76. As dificuldades financeiras vivenciadas pela AMAZONAS ENERGIA extrapolam os
desequilibrios econdmico-financeiros recentes do setor de distribuicdo. A AMAZONAS ENERGIA esta em
situacao financeira desafiadora especialmente em razdo do seu alto endividamento e da ma performance
operacional apresentada pela companhia ao longo dos ultimos exercicios. Na data-base da avaliagdo (31 de
dezembro de 2016), o patriménio liquido da empresa era negativo (R$ 9.334,6 milhdes), sendo os prejuizos
acumulados equivalentes a R$ 13.939,2 milhdes e o endividamento total igual a R$ 3.156,7 milhdes. A saber,
a evolugédo do endividamento total da AMAZONAS ENERGIA ao longo dos ultimos cincos anos se deu da
seguinte forma até se chegar no saldo reportado para 2016: em 2012, R$ 3.052,4 milhdes; em 2013, R$
3.261,0 milhdes; em 2014, R$ 3.491,1 milhdes; em 2015, R$ 2.579,3 milhdes.

1.77. Em termos de resultados auferidos pela companhia, destaca-se o fato de a AMAZONAS
ENERGIA ter acumulado R$ 10.183,2 milhdes em prejuizos nos ultimos cinco exercicios sociais, o que
evidencia a ma performance recente da empresa. A saber, os resultados liquidos da AMAZONAS ENERGIA
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nos ultimos exercicios foram: prejuizo de R$ 1.064,4 milhdes em 2012; prejuizo de R$ 1.464,2 milhdes em
2013; prejuizo de R$ 342,7 milhes em 2014; prejuizo de R$ 2.344,0 milhdes em 2015 e prejuizo de R$
4.967,8 milhdes em 2016.

(d) Pagamento de dividendos

Além da contextualizagédo a seguir, as informagdes sobre dividendos das Distribuidoras nos ultimos
quinze anos podem ser visualizadas nas demonstragdes financeiras das préprias Companhias, divulgadas ao
publico pelos meios legais. Ja as informagdes de aporte de recursos a conta capital constam, além do
histérico descrito, nas demonstragdes financeiras da Eletrobras e na legislagéo financeira da Unido, ambas
divulgadas ao publico pelos meios legais.

BOA VISTA

1.78. Dado o cenario de dificuldade econémico-financeira da companhia, e a situagcido patrimonial
atual (prejuizos acumulados registrados na data base), tendo inclusive os resultados liquidos dos ultimos anos
tendo sido negativos, a BOA VISTA néo distribuiu dividendos nos ultimos exercicios sociais.

CEAL

1.79. Dado o cenario de dificuldade econdmico-financeira da companhia e a situagdo patrimonial
atual (prejuizos acumulados registrados na data-base), tendo inclusive os resultados liquidos dos ultimos anos
sido negativos, a CEAL n&o distribuiu dividendos nos ultimos exercicios sociais.

CEPISA

1.80. Dado o cenario de dificuldade econdmico-financeira da companhia e a situagcao patrimonial
atual (prejuizos acumulados registrados na data-base), tendo inclusive os resultados liquidos dos ultimos anos
sido negativos, a CEPISA nao distribuiu dividendos nos ultimos exercicios sociais.

CERON

1.81. Dado o cenario de dificuldade econdmico-financeira da companhia, e a situagao patrimonial
atual (prejuizos acumulados registrados na data base), tendo inclusive os resultados liquidos dos ultimos anos
tendo sido negativos, a CERON nao distribuiu dividendos nos ultimos exercicios sociais.

ELETROACRE

1.82. Dado o cenario de dificuldade econémico-financeira da companhia, e a situagido patrimonial
atual (prejuizos acumulados registrados na data base), tendo inclusive os resultados liquidos dos ultimos anos
tendo sido negativos, a ELETROACRE nao distribuiu dividendos nos ultimos exercicios sociais.

AMAZONAS ENERGIA

1.83. Dado o cenario de dificuldade econémico-financeira da companhia e a situagéo patrimonial
atual (prejuizos acumulados registrados na data-base), tendo inclusive os resultados liquidos dos ultimos anos
sido negativos, a AMAZONAS ENERGIA nao distribuiu dividendos nos ultimos exercicios sociais.

(e) Sumario dos estudos de avaliagao

1.84. As projecdes do fluxo de caixa das Distribuidoras presentes nas avaliagdes econémico-
financeiras consideram o aumento de capital nas Distribuidoras por meio da capitalizagdo parcial ou integral
dos créditos detidos pela Eletrobras contra as Distribuidoras antes da transferéncia das agbes para o
vencedor do certame, conforme valores estabelecidos na Resolugdo CPPI n°® 20/2017.

1.85. Como metodologia geral empregada nos estudos utilizou-se o método do Fluxo de Caixa
Descontado, baseado na rentabilidade futura. Dentro da metodologia do fluxo de caixa descontado, foi
adotado o critério do Fluxo de Caixa Livre para a Firma ("FCLF"), onde s&o considerados os fluxos de caixa
oriundos de atividades operacionais e de investimento da empresa avaliada, sem considerar (nos fluxos) as
movimentagdes de divida e resultados financeiros, descontado por uma taxa equivalente ao custo médio
ponderado de capital da empresa, resultando no valor operacional total da empresa ("Enterprise Value", ou
"EV"). Do EV sdo entdo deduzidos os montantes de divida liquida e contingéncias apurados em estudos
especificos desenvolvidos ao longo do processo, resultando no valor de 100% das agdes da empresa ("Equity
Value").

BOA VISTA
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1.86. Os trabalhos de avaliagao foram elaborados de acordo com a Lei n® 9.491/97 e o Decreto n°®
2.594/98, tendo sido considerados conceitos tedricos de finangas adotados e reconhecidos mundialmente, o
endividamento da companhia distribuidora, bem como o atendimento aos critérios de eficiéncia com relagcéo a
gestdo econdmico-financeira e as metas de perdas. Adicionalmente, os estudos realizados para fins da
licitagdo, bem como a sua modelagem, levaram em consideragdo as disposi¢des previstas no Decreto n°
9.192/2017. i) o valor das agdes desconsiderando o novo contrato de concessao, atribuindo-se valor simbdlico
a elas; (ii) as flexibilizagdes necessarias aos parametros tarifarios, a fim de garantir o equilibrio econémico-
financeiro do Contrato de Concessao, até o limite necessario para que o valor de avaliagdo da empresa,
considerando o novo contrato de concessdo, seja igual a zero; e (ii) os ajustes de natureza societaria,
regulatéria, operacional, contabil e juridica, com o propdsito de promover o saneamento financeiro da
empresa.

1.87. Na data-base da avaliagédo, qual seja 31 de dezembro de 2016, a determinagao do valor de
mercado da totalidade de agbes da BOA VISTA foi realizada a partir das 2 (duas) avaliagbes econdmico-
financeiras desenvolvidas por equipes independentes de consultores, qual seja a Consércio Mais Energia B e
a Ceres. A primeira calculou o Fluxo de Caixa Descontado para a empresa em R$ 611.716.317,51 (seiscentos
e onze milhdes, setecentos e dezesseis mil, trezentos e dezessete reais e cinquenta e um centavos),
enquanto a segunda calculou o Fluxo de Caixa Descontado da BOA VISTA em R$ 565.617.124,98
(quinhentos e sessenta e cinco milhdes, seiscentos e dezessete mil, cento e vinte e quatro reais e noventa e
oito centavos).

1.88. Descontado o endividamento liquido e contingéncias, os valores de mercado de 100% das
agOes da empresa calculados pela Consorcio Mais Energia B e pela Ceres sdo de, respectivamente, R$
(282.172.967,18) (menos duzentos e oitenta e dois milhdes, cento e setenta e dois mil, novecentos e sessenta
e sete reais e dezoito centavos) e R$ (328.272.159,71) (menos trezentos e vinte e oito milhdes, duzentos e
setenta e dois mil, cento e cinquenta e nove reais e setenta e um centavos).

1.89. O valor estabelecido para a alienagdo das agbes foi o equivalente a média das 2 (duas)
avaliagbes econdmico-financeiras realizadas pelas 2 (duas) consultorias contratadas supramencionadas.
Portanto, a média das 2 (duas) avaliagbes econdmico-financeiras foi de R$ (305.222.563,44) (menos
trezentos e cinco milhdes, duzentos e vinte e dois mil, quinhentos e sessenta e trés reais e quarenta e quatro
centavos). No entanto, nos estudos feitos pelo Consoércio Mais Energia B, os valores sofreram ajustes de (i)
atualizagdo de data-base para junho/2017; (ii) estorno da divida com a RGR com cobertura tarifaria; (iii)
adigdo da divida referente a Adiantamento para Futuro Aumento de Capital ("AFAC"); (iv) atualizagdo dos
saldos de Prejuizo Fiscal ("PF") e Base Negativa ("BN"); assim o valor ajustado, base para a alienagdo das
acbes, passou a ser de R$ (342.070.486,20) (menos trezentos e quarenta e dois milhdes, setenta mil,
quatrocentos e oitenta e seis reais e vinte centavos).

1.90. Tendo em vista que os valores acima encontram-se negativos, sera observado o aporte de
capital pela Eletrobras a fim de torna-los positivos, promovendo o valor de alienacdo das acdes da BOA
VISTA a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), conforme o artigo 2°, inciso V, da Resolugdo CPPI n° 20/2017.
Por conseguinte, consoante a mesma Resolugéo, artigo 3°, V, a Eletrobras autorizou, portanto, o aumento de
capital social na ordem de R$ 342.120.486,20 (trezentos e quarenta e dois milndes e cento e vinte mil e
quatrocentos e oitenta e seis reais e vinte centavos).

1.90.1. Por fim, o valor das agbes ofertadas aos Empregados e Aposentados cumpre o disposto na
Lei n® 9.491/97, que visa assegurar que, no minimo, 10% (dez por cento) das a¢des de propriedade da Unido
(por meio de empresas controladas direta ou indiretamente) deverdo ser a estes ofertadas. As acgbes
ofertadas serdo oferecidas com desagio aproximado de 10% (dez por cento) do prego por agéo, o qual devera
ser compensado pela Adjudicataria, nos termos do art. 11, § 2° da Resolugao CPPI n° 20/2017.

CEAL

1.91. Os trabalhos de avaliagdo foram elaborados de acordo com a Lei n°® 9.491/97 e o Decreto n°
2.594/98, tendo sido considerados conceitos tedricos de finangas adotados e reconhecidos mundialmente, o
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endividamento da companhia distribuidora, bem como o atendimento aos critérios de eficiéncia com relagcéo a
gestdo econdmico-financeira e as metas de perdas. Adicionalmente, os estudos realizados para fins da
licitagdo, bem como a sua modelagem, levaram em consideragédo os seguintes fatores, conforme estabelecido
no Decreto n° 9.192/17: (i) o valor das ag¢des desconsiderando o novo contrato de concessao, atribuindo-se
valor simbdlico a elas; (ii) as flexibilizagbes necessarias aos parametros tarifarios, a fim de garantir o equilibrio
econdmico-financeiro do contrato de concessao, até o limite necessario para que o valor de avaliagdo da
empresa, considerando o novo contrato de concessao, seja igual a zero; e (ii) os ajustes de natureza
societaria, regulatoria, operacional, contabil e juridica, com o propdsito de promover o saneamento financeiro
da empresa.

1.92. Na data-base da avaliagao, qual seja 31 de dezembro de 2016, a determinagéo do valor da
totalidade de agdes da CEAL foi realizada a partir das 2 (duas) avaliagdes econdmico-financeiras
desenvolvidas por equipes independentes de consultores, qual seja a Consércio Mais Energia B e a Ceres. A
primeira calculou o Fluxo de Caixa Descontado para a empresa em R$ 2.446.562.300,47 (dois bilhdes,
quatrocentos e quarenta e seis milhdes, quinhentos e sessenta e dois mil, trezentos reais e quarenta e sete
centavos), enquanto a segunda calculou o Fluxo de Caixa Descontado da CEAL em R$ 1.994.373.551,48 (um
bilhdo, novecentos e noventa e quatro milhdes, trezentos e setenta e trés mil, quinhentos e cinquenta e um
reais e quarenta e oito centavos).

1.93. Descontado o endividamento liquido e contingéncias, os valores de mercado de 100% das
acbes da empresa calculados pela Consércio Mais Energia B e pela Ceres sao de, respectivamente, R$
(664.002.019,35) (menos seiscentos e sessenta e quatro milhdes, dois mil, dezenove reais e trinta e cinco
centavos) e R$ (1.116.190.768,34) (menos um bilhdo, cento e dezesseis milhdes, cento e noventa mil,
setecentos e sessenta e oito reais e trinta e quatro centavos).

1.94. O valor estabelecido para a alienagdo das agbes foi o equivalente a média das 2 (duas)
avaliagbes econdmico-financeiras realizadas pelas 2 (duas) consultorias contratadas supramencionadas.
Portanto, a média das 2 (duas) avaliagbes econdmico-financeiras foi de R$ (890.096.393,84) (menos
oitocentos e noventa milhdes, noventa e seis mil, trezentos e noventa e trés reais e oitenta e quatro centavos).
No entanto, nos estudos feitos pelo Consércio Mais Energia B, os valores sofreram ajustes de (i) atualizagao
de data-base para junho/2017; (ii) estorno da divida com a RGR com cobertura tarifaria; (iii) adicdo da divida
referente a AFAC; (iv) atualizacdo dos saldos de PF e BN; (v) atualizagdo da contingéncia referente ao
processo do Plano Bresser e (vi) Desagio Inicial para ajustar o valor do capital da distribuidora a zero; assim o
valor ajustado, base para a alienagao das agées, passou a ser de R$ 0,00 (zero).

1.95. A fim de atingir o valor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), conforme o artigo 2°, inciso 1V,
da Resolugdo CPPI n°® 20/2017e artigo 3° IV, da mesma Resolugdo, a Eletrobras autorizou o aumento de
capital social na ordem de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais).

1.95.1. Por fim, o valor das agbes ofertadas aos Empregados e Aposentados cumpre o disposto na
Lei n® 9.491/97, que visa assegurar que, no minimo, 10% (dez por cento) das agbes de propriedade da Unido
(por meio de empresas controladas direta ou indiretamente) deverdo ser a estes ofertadas. As agbes
ofertadas serdo oferecidas com desagio aproximado de 10% (dez por cento) do prego por agéo, o qual devera
ser compensado pela Adjudicataria, nos termos do art. 11, § 2° da Resolugao CPPI n° 20/2017.

CEPISA

1.96. Os trabalhos de avaliagao foram elaborados de acordo com a Lei n® 9.491/97 e o Decreto n°®
2.594/98, tendo sido considerados conceitos tedricos de finangas adotados e reconhecidos mundialmente, o
endividamento da companhia distribuidora, bem como o atendimento aos critérios de eficiéncia com relagcéo a
gestdo econdmico-financeira e as metas de perdas. Adicionalmente, os estudos realizados para fins da
licitagdo, bem como a sua modelagem, levaram em consideragéo os seguintes fatores, conforme estabelecido
no Decreto n° 9.192/17: (i) o valor das ag¢des desconsiderando o novo contrato de concessao, atribuindo-se
valor simbdlico a elas; (ii) as flexibilizagbes necessarias aos parametros tarifarios, a fim de garantir o equilibrio
econdmico-financeiro do contrato de concessao, até o limite necessario para que o valor de avaliagdo da
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empresa, considerando o novo contrato de concessdo, seja igual a zero; e (ii) os ajustes de natureza
societaria, regulatoria, operacional, contabil e juridica, com o propdsito de promover o saneamento financeiro
da empresa.

1.97. Na data-base da avaliagédo, qual seja 31 de dezembro de 2016, a determinagdo do valor da
totalidade de acgdes da CEPISA foi realizada a partir das 2 (duas) avaliagdes econdmico-financeiras
desenvolvidas por equipes independentes de consultores, quais sejam a Consdrcio Mais Energia B e a Ceres.
A primeira calculou o Fluxo de Caixa Descontado para a empresa em R$ 2.880.719.840,98 (dois bilhdes,
oitocentos e oitenta milhdes, setecentos e dezenove mil, oitocentos e quarenta reais e noventa e oito
centavos), enquanto a segunda calculou o Fluxo de Caixa Descontado da CEPISA em R$ 2.476.185.262,79
(dois bilhdes, quatrocentos e setenta e seis milhdes, cento e oitenta e cinco mil, duzentos e sessenta e dois
reais e setenta e nove centavos).

1.98. Descontado o endividamento liquido e contingéncias, os valores de mercado de 100% das
agOes da empresa calculados pela Consorcio Mais Energia B e pela Ceres sdo de, respectivamente, R$
495.935.473,78 (quatrocentos e noventa e cinco milhdes, novecentos e trinta e cinco mil, quatrocentos e
setenta e trés reais e setenta e oito centavos) e R$ 91.400.895,59 (noventa e um milhdes, quatrocentos mil,
oitocentos e noventa e cinco reais e cinquenta e nove centavos).

1.99. O valor estabelecido para a alienagdo das agbes foi o equivalente a média das 2 (duas)
avaliagbes econdmico-financeiras realizadas pelas 2 (duas) consultorias contratadas supramencionadas.
Portanto, a média das 2 (duas) avaliagdes econdmico-financeiras foi de R$ 293.668.184,68 (duzentos e
noventa e trés milhdes, seiscentos e sessenta e oito mil, cento e oitenta e quatro reais e sessenta e oito
centavos). No entanto, nos estudos feitos pelo Consoércio Mais Energia B, os valores sofreram ajustes de (i)
atualizagdo de data-base para junho/2017; (ii) estorno da divida com a RGR com cobertura tarifaria; (iii)
adigdo da divida referente a AFAC; (iv) atualizagdo dos saldos de PF e BN; (v) Desagio Inicial para ajustar o
valor do capital da distribuidora a zero; assim o valor ajustado, base para a alienagdo das agdes, passou a ser
de R$ 0,00 (zero).

1.100. A fim de atingir o valor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), conforme o artigo 2°, inciso I,
da Resolugdo CPPI n°® 20/2017 e artigo 3°, Ill, da mesma Resolugdo, a Eletrobras autorizou o aumento de
capital social na ordem de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais).

1.100.1. Por fim, o valor das acgdes ofertadas aos Empregados e Aposentados cumpre o disposto
na Lei n°® 9.491/1997, que visa assegurar que, no minimo, 10% (dez por cento) das a¢des de propriedade da
Unido (por meio de empresas controladas direta ou indiretamente) deveréo ser a estes ofertadas. As agbes
ofertadas serdo oferecidas com desagio aproximado de 10% (dez por cento) do prego por agdo, o qual devera
ser compensado pela Adjudicataria, nos termos do art. 11, § 2° da Resolugdo CPPI n° 20/2017.

CERON

1.101. Os trabalhos de avaliagdo foram elaborados de acordo com a Lei n°® 9.491/1997 e o Decreto
n°® 2.594/1998, tendo sido considerados conceitos tedricos de finangcas adotados e reconhecidos
mundialmente, o endividamento da companhia distribuidora, bem como o atendimento aos critérios de
eficiéncia com relacdo a gestdo econOmico-financeira e as metas de perdas. Adicionalmente, os estudos
realizados para fins da licitagao, bem como a sua modelagem, levaram em consideragado os seguintes fatores,
conforme estabelecido no Decreto n° 9.192/2017: (i) o valor das agdes desconsiderando o novo contrato de
concesséo, atribuindo-se valor simbdlico a elas; (ii) as flexibilizagdes necessarias aos paradmetros tarifarios, a
fim de garantir o equilibrio econdbmico-financeiro do contrato de concesséao, até o limite necessario para que o
valor de avaliagdo da empresa, considerando o novo contrato de concessao, seja igual a zero; e (ii) os ajustes
de natureza societaria, regulatoria, operacional, contabil e juridica, com o propdsito de promover o
saneamento financeiro da empresa.

1.102. Na data-base da avaliacdo, qual seja 31 de dezembro de 2016, a determinagao do valor da
totalidade de acdes da CERON foi realizada a partir das 2 (duas) avaliagdes econdmico-financeiras
desenvolvidas por equipes independentes de consultores, quais sejam a Consorcio Mais Energia B e a Ceres.
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A primeira calculou o Fluxo de Caixa Descontado para a empresa em R$ 1.342.551.777,13 (um bilhao,
trezentos e quarenta e dois milhdes, quinhentos e cinquenta e um mil, setecentos e setenta e sete reais e
treze centavos), enquanto a segunda calculou o Fluxo de Caixa Descontado da CERON em R$
1.525.719.707,85 (um bilhdo, quinhentos e vinte e cinco milhdes, setecentos e dezenove mil, setecentos e
sete reais e oitenta e cinco centavos).

1.103. Descontado o endividamento liquido e contingéncias, os valores de mercado de 100% das
agOes da empresa calculados pela Consorcio Mais Energia B e pela Ceres sdo de, respectivamente, R$
(1.818.169.747,63) (menos um bilhado, oitocentos e dezoito milhdes, cento e sessenta e nove mil e setecentos
e quarenta e sete reais e sessenta e trés centavos) e R$ (1.635.001.816,91) (menos um bilhdo seiscentos e
trinta e cinco milhdes, mil, oitocentos e dezesseis reais e noventa e um centavos).

1.104. O valor estabelecido para a alienagado das acgbes foi o equivalente a média das 2 (duas)
avaliagbes econbmico-financeiras realizadas pelas 2 (duas) consultorias contratadas supramencionadas.
Portanto, a média das 2 (duas) avaliagdes econdmico-financeiras foi de R$ (1.726.585.782,27) (menos um
bilhdo, setecentos e vinte e seis milhdes, quinhentos e oitenta e cinco mil, setecentos e oitenta e dois reais e
vinte e sete centavos). No entanto, nos estudos feitos pelo Consércio Mais Energia B, os valores sofreram
ajustes de (i) atualizagao de data-base para junho/2017; (ii) estorno da divida com a RGR com cobertura
tarifaria; (iii) atualizagdo dos saldos de PF e BN; assim o valor ajustado, base para a alienagao das agoes,
passou a ser de R$ (1.832.879.668,66) (menos um bilhdo, oitocentos e trinta e dois milhdes, oitocentos e
setenta e nove mil, seiscentos e sessenta e oito reais e sessenta e seis centavos).

1.105. Tendo em vista que os valores acima encontram-se negativos, sera observado o aporte de
capital pela Eletrobras a fim de torna-los positivos, promovendo o valor do capital social da CERON ao total
minimo de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), conforme o artigo 2°, inciso I, da Resolugdo CPPI n° 20/2017.
Por conseguinte, consoante a mesma Resolugao, artigo 3°, Il, a Eletrobras autorizou, portanto, o aumento de
capital social na ordem de R$ 1.832.929.668,66 (um bilhdo e oitocentos e trinta e dois milhGes e novecentos e
vinte e nove mil e seiscentos e sessenta e oito reais e sessenta e seis centavos).

1.105.1. Por fim, o valor das ac¢des ofertadas aos Empregados e Aposentados cumpre o disposto
na Lei n°® 9.491/1997, que visa assegurar que, no minimo, 10% (dez por cento) das a¢des de propriedade da
Unido (por meio de empresas controladas direta ou indiretamente) deveréo ser a estes ofertadas. As acgbes
ofertadas serado oferecidas com desagio aproximado de 10% (dez por cento) do precgo por agdo, o qual devera
ser compensado pela Adjudicataria, nos termos do art. 11, § 2° da Resolugdo CPPI n° 20/2017.

ELETROACRE

1.106. Os trabalhos de avaliagdo foram elaborados de acordo com a Lei n® 9.491/1997 e o Decreto
n°® 2.594/1998, tendo sido considerados conceitos tedricos de finangcas adotados e reconhecidos
mundialmente, o endividamento da companhia distribuidora, bem como o atendimento aos critérios de
eficiéncia com relacdo a gestdo econdOmico-financeira e as metas de perdas. Adicionalmente, os estudos
realizados para fins da licitagdo, bem como a sua modelagem, levaram em consideragao os seguintes fatores,
conforme estabelecido no Decreto n° 9.192/2017: (i) o valor das agdes desconsiderando o novo contrato de
concesséo, atribuindo-se valor simbdlico a elas; (ii) as flexibilizagdes necessarias aos parametros tarifarios, a
fim de garantir o equilibrio econébmico-financeiro do contrato de concesséao, até o limite necessario para que o
valor de avaliagao da empresa, considerando o novo contrato de concessao, seja igual a zero; e (ii) os ajustes
de natureza societaria, regulatdria, operacional, contabil e juridica, com o propdsito de promover o
saneamento financeiro da empresa.

1.107. Na data-base da avaliacéo, qual seja 31 de dezembro de 2016, a determinagao do valor da
totalidade de agdes da ELETROACRE foi realizada a partir das 2 (duas) avaliagbes econdmico-financeiras
desenvolvidas por equipes independentes de consultores, quais sejam a Consorcio Mais Energia B e a Ceres.
A primeira calculou o Fluxo de Caixa Descontado para a empresa em R$ 944.913.418,27 (novecentos e
quarenta e quatro milhdes, novecentos e treze mil, quatrocentos e dezoito reais e vinte e sete centavos),
enquanto a segunda calculou o Fluxo de Caixa Descontado da ELETROACRE em R$ 921.169.419,22
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(novecentos e vinte e um milhdes, cento e sessenta e nove mil, quatrocentos e dezenove reais e vinte e dois
centavos).

1.108. Descontado o endividamento liquido e contingéncias, os valores de mercado de 100% das
acbes da empresa calculados pela Consércio Mais Energia B e pela Ceres sao de, respectivamente, R$
(135.363.675,02) (menos cento e trinta e cinco milhdes, trezentos e sessenta e trés mil, seiscentos e setenta e
cinco reais e dois centavos) e R$ (159.107.674,07) (menos cento e cinquenta e nove milhdes, cento e sete
mil, seiscentos e setenta e quatro reais e sete centavos).

1.109. O valor estabelecido para a alienagao das agdes foi o equivalente a média das 2 (duas)
avaliagbes econdmico-financeiras realizadas pelas 2 (duas) consultorias contratadas supramencionadas.
Portanto, a média das 2 (duas) avaliagGes econémico-financeiras foi de R$ (147.235.674,55) (menos cento e
quarenta e sete milhdes, duzentos e trinta e cinco mil, seiscentos e setenta e quatro reais e cinquenta e cinco
centavos). No entanto, nos estudos feitos pelo Consodrcio Mais Energia B, os valores sofreram ajustes de (i)
atualizagdo de data-base para junho/2017; (ii) estorno da divida com a RGR com cobertura tarifaria; (iii)
adigdo da divida referente a AFAC; (iv) atualizagao dos saldos de PF e BN; assim o valor ajustado, base para
a alienagdo das ag0es, passou a ser de R$ (113.729.871,99) (menos cento e treze milhdes, setecentos e vinte
e nove mil, oitocentos e setenta e um reais e noventa e nove centavos).

1.110. Tendo em vista que os valores acima encontram-se negativos, sera observado o aporte de
capital pela Eletrobras a fim de torna-los positivos, a fim de atingir o total minimo de R$ 50.000,00 (cinquenta
mil reais), conforme o artigo 2°, inciso |, da Resolugdo CPPI n® 20/2017. Por conseguinte, consoante a mesma
Resolugdo, artigo 3° |, a Eletrobras autorizou, portanto, o aumento de capital social na ordem de R$
113.779.871,99 (cento e treze milhdes, setecentos e setenta e nove mil, oitocentos e setenta e um reais e
noventa e nove centavos).

1.110.1. Por fim, o valor das ag¢des ofertadas aos Empregados e Aposentados cumpre o disposto
na Lei n°® 9.491/1997, que visa assegurar que, no minimo, 10% (dez por cento) das ag¢des de propriedade da
Unido (por meio de empresas controladas direta ou indiretamente) deveréo ser a estes ofertadas. As acgbes
ofertadas serado oferecidas com desagio aproximado de 10% (dez por cento) do prego por agdo, o qual devera
ser compensado pela Adjudicataria, nos termos do art. 11, § 2° da Resolugdo CPPI n° 20/2017.

AMAZONAS ENERGIA

1.111. Os trabalhos de avaliagdo foram elaborados de acordo com a Lei n°® 9.491/1997 e o Decreto
n°® 2.594/1998, tendo sido considerados conceitos tedricos de finangcas adotados e reconhecidos
mundialmente, o endividamento da companhia distribuidora, bem como o atendimento aos critérios de
eficiéncia com relagdo a gestdo econdmico-financeira e as metas de perdas. Adicionalmente, os estudos
realizados para fins da licitagdo, bem como a sua modelagem, levaram em consideragao os seguintes fatores,
conforme estabelecido no Decreto n° 9.192/2017: (i) o valor das agdes desconsiderando o novo contrato de
concesséo, atribuindo-se valor simbdlico a elas; (ii) as flexibilizagdes necessarias aos paradmetros tarifarios, a
fim de garantir o equilibrio econémico-financeiro do contrato de concessao, até o limite necessario para que o
valor de avaliagao da empresa, considerando o novo contrato de concessao, seja igual a zero; e (ii) os ajustes
de natureza societaria, regulatoria, operacional, contabil e juridica, com o propdsito de promover o
saneamento financeiro da empresa.

1.112. Na data-base da avaliagao, qual seja 31 de dezembro de 2016, a determinacéo do valor da
totalidade de agbes da AMAZONAS ENERGIA foi realizada a partir das 2 (duas) avaliagbes econdmico-
financeiras desenvolvidas por equipes independentes de consultores, quais sejam a Consoércio Mais Energia
B e a Ceres. A primeira calculou o Fluxo de Caixa Descontado para a empresa em R$ 2.223.734.395,42 (dois
bilhdes, duzentos e vinte e trés milhdes, setecentos e trinta e quatro mil, trezentos e noventa e cinco reais e
quarenta e dois centavos), enquanto a segunda calculou o Fluxo de Caixa Descontado da AMAZONAS
ENERGIA em R$ 2.687.563.915,43 (dois bilhdes, seiscentos e oitenta e sete milhdes, quinhentos e sessenta
e trés mil, novecentos e quinze reais e quarenta e trés centavos).

1.113. Descontado o endividamento liquido e contingéncias, os valores de mercado de 100% das
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acbes da empresa calculados pela Consércio Mais Energia B e pela Ceres sao de, respectivamente, R$
(8.895.677.256,91) (menos oito bilhdes, oitocentos e noventa e cinco milhdes, seiscentos e setenta e sete mil,
duzentos e cinquenta e seis reais e noventa e um centavos) e R$ (8.431.847.736,90) (menos oito bilhdes,
quatrocentos e trinta e um milhdes, oitocentos e quarenta e sete mil, setecentos e trinta e seis reais e noventa
centavos).

1.114. O valor estabelecido para a alienagdo das agdes foi o equivalente & média das 2 (duas)
avaliagbes econdmico-financeiras realizadas pelas 2 (duas) consultorias contratadas supramencionadas.
Portanto, a média das 2 (duas) avaliagbes econémico-financeiras foi de R$ (8.663.762.496,91) (menos oito
bilhdes, seiscentos e sessenta e trés milhdes, setecentos e sessenta e dois mil, quatrocentos e noventa e seis
reais e noventa e um centavos). No entanto, nos estudos feitos pelo Consoércio Mais Energia B, os valores
sofreram ajustes de (i) atualizagcdo de data-base para junho/2017; (ii) estorno da divida com a RGR com
cobertura tarifaria; (iii) adicdo da divida referente a AFAC; assim o valor ajustado, base para a alienagéo das
agOes, passou a ser de R$ (8.911.816.558,94) (menos oito bilhdes, novecentos e onze milhdes, oitocentos e
dezesseis mil, e quinhentos e cinquenta e oito reais e noventa e quatro centavos).

1.115. Tendo em vista que os valores acima encontram-se negativos, sera observado o aporte de
capital pela Eletrobras a fim de torna-los positivos, de forma a atingir o valor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil
reais), conforme o artigo 2°, inciso VI, da Resolugao CPPI n° 20/2017. Assim, consoante a mesma Resolugao,
artigo 3° VI, a Eletrobras autorizou, portanto, o aumento de capital social na ordem de R$ R$
8.911.866.558,94 (oito bilhdes e novecentos e onze milhdes e oitocentos e sessenta e seis mil e quinhentos e
cinquenta e oito reais e noventa e quatro centavos).

1.115.1. Por fim, o valor das ag¢des ofertadas aos Empregados e Aposentados cumpre o disposto
na Lei n°® 9.491/1997, que visa assegurar que, no minimo, 10% (dez por cento) das a¢des de propriedade da
Unido (por meio de empresas controladas direta ou indiretamente) deverédo ser a estes ofertadas. As agbes
ofertadas serado oferecidas com desagio aproximado de 10% (dez por cento) do prego por agdo, o qual devera
ser compensado pela Adjudicataria, nos termos do art. 11, § 2° da Resolugdo CPPI n° 20/2017.

CAPITULO Il - DA COMISSAO DE LICITACAO

2.1. O Leildao sera julgado pela Comissdo de Licitagdo, cabendo-lhe conduzir os trabalhos
necessarios a sua realizagao.

2.2. A Comissao de Licitagdo podera solicitar informagdes de quaisquer 6rgdos e entidades
envolvidos nesta licitagdo, bem como de todos aqueles integrantes da Administragdo Publica Federal.

2.3. Além das prerrogativas que decorrem implicitamente da sua funcdo legal, a Comissédo de
Licitagao podera:

2.3.1. solicitar as Proponentes, a qualquer momento, esclarecimentos sobre os documentos por
eles apresentados, bem como adotar critérios de saneamento de falhas de carater formal no curso do Leildo,
vedada a inclusao posterior de documento que deveria constar originariamente dos documentos apresentados
pelas Proponentes;

2.3.2. promover diligéncia e pedir informagbes complementares para esclarecer o conteudo e
confirmar a autenticidade das informacgdes contidas nos documentos, ou complementar a instrucdo do Leilao;
e

2.3.3. prorrogar os prazos de que trata o Edital em caso de interesse publico, caso fortuito ou forga
maior, sem que caiba direito de indenizagdo ou reembolso de custos e despesas a qualquer titulo e seja a que
tempo for.

2.4. A recusa em fornecer esclarecimentos e documentos ou em cumprir as exigéncias solicitadas
pela Comissao de Licitagao, nos prazos por ela determinados e de acordo com os termos deste Edital, podera
ensejar a desclassificagdo da Proponente e a execugéo da respectiva Garantia de Proposta, na forma prevista
neste Edital.

CAPITULO lIl - DA PARTICIPACAO NOS LEILOES

3.1. Poderéo participar dos Leildes, nos termos deste Edital, pessoas juridicas brasileiras ou
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estrangeiras, incluindo instituicdes financeiras, bem como Fundos de Investimento em Participagbes ("FIP") e
entidades de previdéncia complementar, seja atuando isoladamente ou em Consorcio.

3.2. Os Documentos de Habilitagdo equivalentes, de Proponentes estrangeiras, devem ser
apresentados de forma a possibilitar a analise acerca da sua validade e exigibilidade, observado o disposto no
subitem 1.24.1 deste Edital.

3.2.1. Na hipotese da inexisténcia de documentos equivalentes aos solicitados neste Edital ou de
6rgao(s) no pais de origem que os autentique(m), devera ser apresentada declaragdo conforme o modelo do
Anexo 3 - Declaragado de Inexisténcia de Documento Estrangeiro Equivalente, informando tal fato, sob as
penas da lei, firmada pela Proponente.

3.2.1.1. A Proponente estrangeira, que participe isoladamente ou em Consércio, devera apresentar
também, juntamente com os documentos do Volume 1, a declaragdo de que, para participar do presente
Leildo, submeter-se-a a legislagdo da Republica Federativa do Brasil e de que renuncia ao direito de realizar
eventual reclamagao por via diplomatica, conforme Anexo 11.

3.3. Sera permitida a participacdo de Proponentes em Consércio mediante a apresentacao de
compromisso de constituicdo de Consorcio, regido pela lei brasileira.

3.3.1. As Proponentes que desejarem participar conjuntamente deverdo apresentar compromisso
de constituicdo de Consoércio, acompanhado dos documentos do Volume 1, para cada membro do Consoércio,
conforme listados no Capitulo V, Secgéao 1, do presente Edital.

3.3.2. Do compromisso de constituicdo de Consorcio devera constar:

(i) denominacgao, organizagéo e objetivo do Consorcio;

(i) qualificagdo das empresas consorciadas;

(iif) composicédo do Consorcio, com as respectivas participagdes das suas integrantes;

(iv) indicacado da empresa lider, responsavel pela realizagdo dos atos que cumpram ao Consoércio;

(v) previsdo de responsabilidade solidaria das consorciadas pelo integral e tempestivo
cumprimento das obrigagdes previstas no Edital (0 que incluira todos os seus Anexos, inclusive, sem
limitagédo, os Contratos).

3.3.2.1. As Proponentes consorciadas deverdo entregar documentos comprovando a efetiva
constituicdo e registro do Consércio a Comissao de Licitagdo em até 15 (quinze) dias Uteis apos a divulgacao
do resultado definitivo do Leildo, na Av. Republica do Chile n° 100, Area de Desestatizagdo e Estruturagéo de
Projetos, Centro, Rio de Janeiro - RJ, CEP 20.031-917.

3.3.2.2. Na hipdtese de nao realizacado do(s) pagamento(s) devido(s), seja no todo ou em parte,
ainda que por inadimpléncia de um Unico membro do Consorcio, a Liquidagao do Leildo n&o sera realizada, o
Consorcio sera desclassificado e sera executada a Garantia de Proposta, na forma do subitem 4.42 deste
Edital.

3.3.3. Cada consorciada devera atender individualmente as exigéncias relativas a regularidade
juridica, fiscal, trabalhista e a qualificagdo econdmico-financeira contidas do Capitulo IV, Segéo V, do presente
Edital.

3.3.4. Nenhuma Proponente podera participar de mais de um Consorcio, ainda que por intermédio
de suas controladoras, controladas, coligada ou pessoas juridicas sujeitas a controle comum, ainda que com
participagdes ou membros distintos entre si.

3.3.5. A desclassificacao de qualquer consorciada acarretara a automatica desclassificacdo das
demais Proponentes integrantes do mesmo Consoércio.

3.3.6. Nao ha limite de numero de participantes para constituicdo do Consoércio.

3.3.7. No caso de Consoércio com integrantes estrangeiros e nacionais, a lideranga competira
necessariamente a uma empresa nacional.

3.4. As Proponentes serdo representadas no Leildo, necessariamente, por Representantes
Credenciados e Corretoras Credenciadas.

3.5. Nao poderao participar deste Leildo Proponentes que:
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3.5.1. tenham sido declaradas inidéneas por ato do Poder Publico;

3.5.2. estejam impedidas ou suspensas de licitar ou contratar com a Administragdo Publica;

3.5.3. tenham sido condenadas, por sentenga transitada em julgado, a pena de interdigdo de
direitos devido a pratica de crimes ambientais, conforme disciplinado no art. 10 da Lei Federal n°® 9.605, de
12.2.1998 ("Lei n°® 9.605/1998");

3.5.4. tenham dirigentes ou responsaveis técnicos que sejam ou tenham sido ocupantes de cargo
comissionado ou efetivo ou emprego no MME, na ANEEL, no BNDES, na Eletrobras, nas Distribuidoras, ou
ocupantes de cargo de diregdo, assessoramento superior ou assisténcia intermediaria da Unido Federal, nos
180 (cento e oitenta) dias anteriores a data da publicagédo do Edital;

3.5.5. sejam vedadas pela Lei Federal n° 9.074, de 7.7.1995;

3.5.6. estejam em recuperacao judicial, salvo nos casos em que haja decisdo judicial que permita a
participagao em licitacdes;

3.5.7. tenham sofrido decretagao de faléncia ou dissolugao;

3.5.8. possuam em seu contrato ou estatuto social finalidade ou objetivo incompativel com o objeto
do Leilao;

3.5.9. pessoa juridica cujos dirigentes, gerentes, acionistas ou detentores de mais de 5% (cinco
por cento) do capital com direito a voto, controlador, responsavel técnico ou subcontratado tenham participado
da elaboragéo dos estudos que Ihe serviram de base.

3.6. A participagao de Proponentes ou integrantes de Consdrcio com atuagao (propria ou de seu
grupo econdmico) no setor elétrico devera ocorrer em conformidade com a legislagao aplicavel e normas
setoriais em vigor.

3.7. A pratica de atos pelas Proponentes em cada etapa do Leildo esta sujeita a preclusao, sendo
vedado o exercicio de faculdades referentes a etapas ja consumadas do Leildo, salvo se admitido no Edital.

CAPITULO IV - DA DOCUMENTACAO

4.1. As Proponentes deverdo apresentar documentacao relativa ao Leilao de cada uma das
Distribuidoras, considerando que serdo 6 (seis) Leildes distintos. Todos os documentos deverdo ser
apresentados fisicamente em 2 (duas) vias idénticas e encadernadas separadamente, em sua forma original
ou coOpia autenticada, e todas as paginas devem ser numeradas sequencialmente e rubricadas pelos
respectivos Representantes Credenciados.

4.1.1. As Proponentes deverdo entregar, ainda, 1 (uma) via digitalizada dos documentos
rubricados, em CD ou pendrive, sem restrigbes de copia ou impressao.

4.1.2. A Garantia de Proposta, nas modalidades de fianga bancaria ou apdlice de seguro, deve ser
apresentada em suas vias originais, passivel de autenticidade digital, no caso de seguro.

4.1.3. As certidbes apresentadas para fins de atendimento das exigéncias do Edital serdo aceitas,
salvo disposicao contraria do Edital e quando delas ndo constar prazo de validade, se emitidas em até 90
(noventa) dias antes da data para Entrega dos Documentos.

4.2. Uma via dos documentos apresentados pelas Proponentes ficara sob a guarda da B3 e outra
sob a guarda da Comissdo de Licitagdo até o decurso do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de
assinatura do Contrato de Concesséao correspondente.

4.3. Os documentos das Proponentes ndo vencedoras poderdo ser retirados na B3 e/ou no
BNDES apés a conclusédo de todas as etapas de fiscalizacdo exercidas pelo Tribunal de Contas da Unido
("TCU"), na forma do Capitulo Il da Instrugdo Normativa TCU n° 27, de 2.12.1998.

4.3.1. Decorridos 30 (trinta) dias da conclusdo da fiscalizagdo no TCU sem manifestagdo das
Proponentes, o BNDES inutilizara os documentos néao retirados.

Secéo | - Das Declaragdes

4.4. As Proponentes deverdo apresentar as seguintes declara¢des, quando aplicavel, conforme os
modelos constantes dos Anexos ao Edital:

4.4.1. Anexo 3 - Modelo de Declaragéo de Inexisténcia de Documento Estrangeiro Equivalente;
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4.4.2. Anexo 6 - Modelo de Declaracdo de Ciéncia dos Termos do Edital e Auséncia de
Impedimento de Participagdo no Leildo;

4.4.3. Anexo 7 - Modelo de Declaragéo de Regularidade ao art. 7°, XXXIIl, da Constituicdo Federal;

4.4.4. Anexo 8 - Modelo de Ratificagdo de Lance; e

4.4.5. Anexo 11 - Modelo de Declaragdo de Submissao a Legislagao Brasileira.

Secao Il - Dos Representantes

Subsecgao | - Do Representante Credenciado

4.5. Cada Proponente participando isoladamente podera ter até 2 (dois) Representantes
Credenciados. Na hipotese de participagdo em Consorcio, sera admitida a participagdo de até 2 (dois)
Representantes Credenciados por Consorcio.

4.6. A outorga de poderes de representacao aos Representantes Credenciados dar-se-a:

4.6.1. No caso de Proponentes brasileiras ou filiais de pessoas juridicas estrangeiras autorizadas a
funcionar no Brasil, mediante instrumento de mandato, publico ou particular, que comprove poderes para
praticar, em nome da Proponente, todos os atos referentes ao Leildo (incluindo os poderes de representar a
Proponente administrativamente, fazer acordos e renunciar a direitos, como direito de recurso), com firma
reconhecida e acompanhado dos documentos que comprovem os poderes do(s) outorgante(s), conforme
ultima alterag&o arquivada no registro empresarial ou civil competente.

4.6.2. No caso de Proponente estrangeira que nao funcione no Brasil, mediante apresentagao de:

4.6.2.1. instrumento de mandato outorgado a representante residente no Brasil, com a(s)
assinatura(s) devidamente reconhecida(s) por notario ou outra entidade de acordo com a legislagao aplicavel
aos documentos, legalizado pela representagdo consular brasileira, observado o disposto no subitem 1.24.1,
que comprove poderes para:

(i) praticar, em nome da Proponente, todos os atos referentes aos Leildes, exceto aqueles referidos
no item 4.9 do Edital;

(ii) receber citagdo e representar a Proponente administrativa e judicialmente, nos termos do art.
32, paragrafo 4°, da Lei n° 8.666/1993; e

(iii) fazer acordos e renunciar direitos.

4.6.2.2. documentos que comprovem os poderes dos outorgantes, legalizados pela representacéo
consular brasileira, observado o disposto no subitem 1.24.1, sendo que em qualquer hipétese os documentos
devem ser acompanhado da respectiva tradugdo juramentada para a Lingua Portuguesa, realizada por
tradutor juramentado matriculado em qualquer das Juntas Comerciais do Brasil, conforme ultima alteragao
arquivada no registro empresarial, civil competente ou exigéncia equivalente do pais de origem.

4.6.3. No caso de compromisso de constituicio de Consércio, devera ser apresentada a
comprovagao de poderes dos signatarios, por meio da exibigcdo dos respectivos documentos societarios das
consorciadas e/ou instrumento de mandato, com firma reconhecida, ou, se o documento for estrangeiro,
revestido das formalidades do item 1.24, acompanhada de:

(i) procuracdes outorgadas pelas demais consorciadas a empresa lider, conferindo-lhe poderes
expressos, irretrataveis e irrevogaveis para concordar com condigdes, transigir, compromissar-se, assinar
quaisquer papéis, documentos e instrumentos de contratag&o relacionados com o objeto do Leil&o;

(i) documentos que comprovem os poderes de todas as outorgantes, conforme Ultima alteragéo
arquivada no registro empresarial ou civil competente; e

(iii) compromisso de constituicdo de Consoércio.

4.7. Nao sera admitido aos Representantes Credenciados intervir nem praticar atos durante a
Sessdo Publica dos Leildes, tendo em vista que tal representacao sera exercida exclusivamente pelas
Corretoras Credenciadas.

4.8. Cada Representante Credenciado somente podera exercer a representacdo de uma unica
Proponente participando isoladamente ou de um unico Consoércio.

Subsecao Il - Das Corretoras Credenciadas
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4.9. As Corretoras Credenciadas deverao representar as Proponentes junto a B3 na entrega de
todos os documentos requeridos neste Edital, especialmente a Garantia de Proposta, a proposta econémica e
os Documentos de Habilitacido, e nos atos da Sessao Publica dos Leilbes.

4.10. O contrato de intermediacdo entre a Corretora Credenciada e a Proponente tera o conteudo
minimo especificado no Anexo 2 - Manual B3 de Procedimentos do Leildo.

4.11. Cada Corretora Credenciada somente podera exercer a representacdo de uma Uunica
Proponente e cada Proponente somente podera estar representada e participar dos Leildes por meio de uma
unica Corretora Credenciada.

4.12. Em caso de Consodrcio, devera ser firmado contrato entre a empresa lider do Consorcio,
atuando em nome do Consoércio, com a Corretora Credenciada.

Secao lll - Da Proposta

4.13. A Proposta Econdémica devera apresentar o indice Combinado de Deséagio na Flexibilizagdo
Tarifaria e Outorga ("indice"), mediante o preenchimento do Anexo 4 - Modelo de Proposta Econémica.

4.14. O valor do indice tera duas casas decimais, iniciado em 0,00 (zero) e ndo possuindo limite
superior.

4.15. O indice sera dividido em dois intervalos, da seguinte forma:

4.15.1. os valores ofertados no primeiro intervalo - compreendido entre 0,00 (zero) e 100,00 (cem)
- determinardo o quanto a flexibilizagao tarifaria autorizada pela ANEEL e ajustada pelos parametros do
Decreto n.° 9.192/2017 sera reduzida por ocasiao da assinatura do novo Contrato de Concessao, na forma de
flexibilizagdo de parametros regulatérios e do reconhecimento tarifario relativo aos empréstimos de RGR,
conforme indicado no Anexo 13.

4.15.2. Os valores ofertados no segundo intervalo - aquele a partir de 100,01 (cem inteiros € um
décimo) - determinarao o valor ofertado pelo Proponente para pagamento a titulo de Bonificagdo pela Outorga
do direito a exploragao do servigo publico de energia elétrica, na forma do Anexo 13.

4.16. O desagio ofertado sera aplicado de forma linear sobre os valores dos parédmetros
flexibilizados pela ANEEL e sobre reconhecimento tarifario relativo aos empréstimos de RGR, conforme
indicados no Anexo 13.

4.17. A Bonificagdo pela Outorga devera ser paga de acordo com as condigdes prevista no
Capitulo VI deste Edital

4.18. As Proponentes deverao preencher o documento constante do Anexo 4 - Modelo de proposta
econdmica, o qual veiculara a Proposta para aquisicdo de cada um dos Objetos dos Leildes, totalizando,
assim, 6 (seis) propostas econdmicas, observado o disposto no item 4.19.

4.19. As Proponentes, caso nao tenham interesse em uma ou mais Distribuidoras, deverdo, em
substituicdo ao modelo de proposta econdémica previsto no Anexo 4 e sob pena de desclassificagdo dos
Leildes subsequentes e aplicacdo de multa, preencher a declaracdo constante do Anexo 5 - Modelo de
Manifestagdo de Auséncia de Interesse para cada uma das Distribuidoras que quiserem manifestar o nao
interesse.

4.20. Em caso de manifestacdo de nao interesse para determinada Distribuidora, a Proponente
ndo podera exercer o eventual Direito de Participacao previsto no item 5.13.

4.21. Os valores ser&o propostos em forma de um Unico indice, nos termos deste Edital, grafados
numericamente e por extenso, devendo conter, ainda, a identificagdo da(s) respectiva(s) Proponente(s),
mediante o preenchimento do Anexo 4 - Modelo de proposta econdmica.

4.22. Em caso de discrepancia entre as formas numérica e por extenso do valor proposto,
prevalecera a forma por extenso.

4.23. A proposta econdmica devera ter validade de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de
sua apresentacao.

4.24. Caso o Leilao de alguma(s) da(s) Distribuidora(s), ou de todas elas, seja adiado ou
prorrogado, a proposta econémica correspondente devera ser renovada por igual periodo até o quinto dia util
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anterior ao seu vencimento, sob pena de desclassificacao.

4.25. As propostas econdmicas, assim como os lances efetuados na etapa viva- voz dos Leilbes,
deverao ser incondicionais, irretrataveis e irrevogaveis.

4.26. Caso todas as propostas sejam desclassificadas ou todos os Proponentes sejam inabilitados,
a Comissao de Licitagdo podera conferir oportunidade para apresentagdo de nova documentagdo em 8 (oito)
dias uteis a partir da data da divulgagdo da respectiva decisdo de desclassificagdo ou de inabilitagao,
conforme o caso.

Segao IV - Da Garantia de Proposta

4.27. A Garantia da Proposta devera ser especifica e aportada para cada um dos Objeto dos
Leildes que a Proponente pretenda apresentar proposta econémica.

4.28. A Garantia de Proposta devera ser apresentada em caugdo em dinheiro, titulos da divida
publica federal, seguro-garantia ou fianga bancaria, conforme instru¢des do Anexo 2 - Manual B3 de
Procedimentos do Leildo, nos seguintes valores minimos:

(i) R$ 17.792.980,62 (dezessete milhdes, setecentos e noventa e dois mil, novecentos e oitenta
reais e sessenta e dois centavos) para a CEAL;

(i) R$ 26.658.632,98 (vinte e seis milhdes, seiscentos e cinquenta e oito mil, seiscentos e trinta e
dois reais e noventa e oito centavos) para a CEPISA;

(iii) R$ 3.882.620,48 (trés milhdes, oitocentos e oitenta e dois mil, seiscentos e vinte reais e
quarenta e oito centavos) para BOA VISTA,;

(iv) R$ 14.590.291,32 (quatorze milhdes, quinhentos e noventa mil, duzentos e noventa e um reais
e trinta e dois centavos) para CERON;

(v) R$ 39.465.959,82 (trinta e nove milhdes, quatrocentos e sessenta e cinco mil, novecentos e
cinquenta e nove reais e oitenta e dois centavos) para AMAZONAS; e

(vi) R$ 10.712.199,05 (dez milhdes, setecentos e doze mil, cento e noventa e nove reais e cinco
centavos) para ELETROACRE.

4.29. A Garantia de Proposta devera ter prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da
data para apresentacdo dos volumes lacrados pelas Proponentes, estipulada no Capitulo V, Sec¢ao |, deste
Edital.

4.29.1. O instrumento de Garantia de Proposta nao podera conter clausula ou condigao que exclua
quaisquer responsabilidades contraidas pela Proponente relativamente a participacédo nos Leilbes.

4.30. Os termos da Garantia de Proposta ndao poderdo ser alterados, exceto em casos
expressamente permitidos pela Comissao de Licitagao.

4.31. No caso de Garantia de Proposta aportada sob a modalidade de seguro- garantia:

(i) a apdlice devera indicar a Proponente como tomadora e o BNDES como beneficiario e devera
ainda observar a legislagdo e regulamentagédo aplicaveis, incluindo, sem limitagdo, os atos normativos da
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP aplicaveis a seguros- garantia;

(ii) a apolice devera ser emitida por seguradora devidamente constituida e autorizada a operar pela
SUSEP e que possua cadastro na B3;

(iii) a autenticidade das apolices de seguro garantia com certificagdo digital devera ser passivel de
verificagdo no site da seguradora ou da SUSEP.

4.32. Caso o prazo de validade da Garantia de Proposta expire antes da assinatura do Contrato de
Concessao correspondente, as Proponentes deverdo, até o 30° (trigésimo) dia anterior ao vencimento,
renovar a Garantia de Proposta por igual periodo, sob pena de desclassificagao.

4.33. No caso de renovacgao e caso tenha decorrido um ano da data de apresentacao da proposta
econdmica, o indice utilizado para atualizagdo monetaria da Garantia de Proposta sera o IPCA/IBGE - indice
de Precos ao Consumidor Amplo da Fundacgao Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - ou indice que
vier a substitui-lo, sendo calculado com base na variagao positiva apurada entre o més da apresentagdo dos
volumes lacrados e 0 més imediatamente anterior a renovagao da Garantia de Proposta.
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4.34. Se a Proponente participar isoladamente, a Garantia de Proposta devera ser apresentada em
nome proprio.

4.35. Em caso de participagcao em Consorcio, sera admissivel tanto o aporte total da Garantia de
Proposta por somente uma das Proponentes consorciadas (em beneficio de todas as consorciadas
remanescentes) quanto o aporte conjunto por duas ou mais consorciadas, desde que as garantias somadas
atinjam o montante exigido no item 4.28.

4.35.1. Na hipodtese de aporte conjunto da Garantia de Proposta, cada consorciada podera optar
isoladamente por uma das modalidades de garantia admitidas neste Edital, sem prejuizo da escolha pelas
demais consorciadas de modalidade diversa.

4.36. Se a Proponente participar em Consorcio, ndo serdo aceitas Garantias de Proposta que
utilizem como tomador/afiangadol/titular/depositario o nome do Consoércio como garantidor. Nesse caso, a
Garantia de Proposta podera ser apresentada:

(i) em somente um instrumento em nome de somente uma das pessoas juridicas devidamente
constituidas pertencentes ao Consoércio; ou

(ii) em instrumentos distintos, cada um em nome de uma consorciada.

4.36.1. Em todos os casos:

(i) a Garantia de Proposta devera assegurar a responsabilidade do Consorcio, sendo vedado o
instrumento que garanta apenas a participagéo de consorciada;

(i) o nome do Consorcio, as razbes sociais de todas as consorciadas e a indicagdo dos
percentuais de participacdo devem constar na Garantia de Proposta.

4.37. No caso de Garantia de Proposta aportada sob a modalidade de fianga:

(i) a fianca devera indicar a Proponente como afiangado e que as obrigagbes da fianga sejam
perante o BNDES;

(i) a fiadora escolhida devera possuir cadastro na B3;

(iii) a fiadora devera ser banco comercial, de investimento e/ou multiplo, autorizada a funcionar no
Brasil, segundo a legislagao brasileira e o regulamento préprio do setor financeiro e que observe as vedagbes
do Conselho Monetario Nacional quanto aos limites de endividamento e diversificagao do risco;

(iv) a fiadora devera ser instituigdo financeira classificada entre o primeiro e o segundo piso, ou
seja, entre "A" e "B" na escala de rating de longo prazo de, no minimo, uma das seguintes agéncias de
classificagao de risco: Fitch Ratings, Moody's ou Standard & Poors;

(v) a instituicao financeira devera possuir o sistema EMVIA para que a B3 verifique a autenticidade
da carta de fianga.

4.38. A Garantia de Proposta devera ser incluida no Volume 1 e conter, conforme o caso: (i) o
instrumento da fianga bancaria, em favor do BNDES (ii) a apdlice de seguro garantia, tendo como segurado o
BNDES; ou (iii) comprovantes de depdsito da caugdo em dinheiro efetuado em agéncia da Caixa EconOGmica
Federal ("CEF").

4.39. No caso da Garantia de Proposta aportada:

4.39.1. sob a modalidade de caucgéao de titulos publicos federais:

(i) a(s) Proponente(s) detentora(s) de carteira propria de titulos publicos federais deverao proceder
ao aporte da Garantia de Proposta mediante a transferéncia desses titulos no Sistema Especial de Liquidacao
e Custddia - SELIC, para a conta mantida pela B3 no sistema;

(i) Os Titulos Publicos serédo valorados diariamente pelo seu valor econdmico, conforme definido
pelo Ministério da Fazenda e apurado pela B3;

(iii) serao aceitos apenas os seguintes titulos publicos federais: Tesouro Prefixado (Letras do
Tesouro Nacional - LTN), Tesouro SELIC (Letras Financeiras do Tesouro - LFT), Tesouro IGPM+ com Juros
Semestrais (Notas do Tesouro Nacional - série C - NTN -C) ou Tesouro Prefixado com Juros Semestrais
(Notas do Tesouro Nacional - série F - NTN-F);

4.39.2. sob a modalidade seguro-garantia e fianga bancaria, os instrumentos de garantia deveréao
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ter:

(i) seu valor expresso em Reais (R$), bem como

(i) assinatura dos administradores da sociedade emitente (podendo ser assinatura com
certificagao digital, no caso de apdlice emitida dessa forma), com comprovagao dos respectivos poderes para
representacgao.

4.40. A devolugao da Garantia de Proposta estara autorizada a ser retirada15 (quinze) dias apés a
assinatura do Contrato de Concessao correspondente ou 15 (quinze) dias apds a publicagdo da decisao
informando sobre o insucesso do Leildo para a respectiva Distribuidora, caso aplicavel.

4.41. A B3 analisara a regularidade e efetividade das Garantias de Proposta apresentadas,
comunicando a Comissao de Licitagdo o resultado de tal analise. Cabera a Comissao de Licitagao a decisao
final sobre a aceitagdo das Garantias de Proposta apresentadas.

4.42. As Garantias de Proposta apresentadas em favor do BNDES poderao ser executadas, apos
prévio contraditério em processo administrativo, sem prejuizo das demais penalidades previstas no Capitulo X
deste Edital e na legislagao aplicavel, nas seguintes hipéteses:

4.42 1. inadimplemento total ou parcial, por parte das Proponentes, das obriga¢cdes por elas
assumidas em virtude de sua participacéo nos Leildes;

4,42 .2. apresentacao, pela Proponente, de documentos em desconformidade com o estabelecido
neste Edital;

4.42 3. auséncia de ratificacao de proposta ou lance pela Proponente, conforme o caso;

4.42 4. retirada da proposta, pela Proponente, no periodo de validade;

4.42.5. auséncia de apresentagdo de proposta econdmica ou manifestagdo de auséncia de
interesse pela Proponente, para qualquer Distribuidora;

4.42.6. nao cumprimento, pela Proponente, das obrigagdes prévias a Liquidacéo do Leildo;

4.42.7. atraso na submissado de documentos e informagdes ao CADE e ANEEL para aprovagao do
resultado dos Leildes, bem como no caso de atraso na comprovacgao da efetiva constituicdo do Consorcio;

4.42.8. nao aprovagdo pela ANEEL e/ou pelo CADE, se aplicavel, por motivo imputavel a
Proponente;

4.42.9. recusa da Adjudicataria em celebrar o respectivo Contrato de Concessdo, Acordo de
Acionistas, Contrato de Compra e Venda e/ou Contrato de Compra e Venda dos Acionistas Minoritarios da
ELETROACRE, conforme aplicavel;

4.42.10. recusa em efetuar o pagamento integral e tempestivo dos valores previstos neste Edital
(ainda que a recusa seja somente por consorciada integrante de Consorcio Proponente);

4.42.11. néo realizagao, por fato imputavel a Adjudicataria, dos atos necessarios para a efetiva e
tempestiva transferéncia das acgoes;

4.42.12. nao realizagao, por fato imputavel a Adjudicataria, do aumento de capital social minimo de
que trata este Edital.

4.42.13. recusa da Adjudicataria de realizar o pagamento da Bonificagdo pela Outorga, conforme o
caso;

4.42.14. pratica de atos visando fraudar o Leildo ou frustrar os seus objetivos;

4.42 15. para cobertura de multas, penalidades, remuneragdo da B3 e indenizagbes eventualmente
devidas ao BNDES, sem prejuizo de eventuais outras consequéncias, conforme aplicaveis a cada caso, tais
como execugao especifica, aplicagdo de outras penalidades, e/ou responsabilizagdo da(s) Proponente(s) por
valores devidos ou indenizaveis que extrapolem a Garantia de Proposta; e

4.42.16. recusa em fornecer esclarecimentos e documentos ou em cumprir as exigéncias
solicitadas pela Comissao de Licitagdo, nos prazos por ela determinados e de acordo com os termos deste
Edital.

Segao V - Da Habilitagao

4.43. Os Documentos de Habilitagdo serdo compostos por documentos que comprovem a
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regularidade juridica, fiscal, trabalhista e econémico-financeira.

4.44. As Proponentes estrangeiras deverdo apresentar os documentos equivalentes aos exigidos
neste Edital, conforme instru¢des no item 1.24 e seguintes.

4.45. Caso alguma das certiddes relacionadas no Capitulo 1V, Segéo V, seja positiva, e nela nédo
esteja consignada a situagao atualizada do processo, devera estar acompanhada de prova de quitagdo e/ou
de certiddes que tragam a situagdo atualizada da ag&o ou dos procedimentos administrativos que comprovem
a regularidade fiscal, com prazo de, no maximo, 90 (noventa) dias anteriores a data da Sessao Publica dos
Leildes.

Subsecéo | - Da Habilitagdo Juridica

4.46. As Proponentes deverdao apresentar os documentos a seguir listados em vias fisica e
eletrbnica:

4.46.1. No caso de sociedade: ato constitutivo, estatuto ou contrato social, acompanhado de prova
dos administradores em exercicio, ultimos atos de eleicdo dos diretores e do conselho de administracéo que
elegeu a ultima diretoria, bem como respectivos termos de posse, conforme o caso, devidamente registrados
na junta comercial ou cartorio de registro competentes e certiddo expedida pela junta comercial ou cartoério de
registro competente, com as informagdes atualizadas sobre o registro da empresa;

4.46.1.1. No caso de instituicdo financeira, comprovacéo de autorizagdo de funcionamento pelo
Banco Central do Brasil, além dos demais documentos aplicaveis previstos neste Edital;

4.46.1.2. No caso de FIP, além dos demais documentos aplicaveis previstos neste Edital:

(i) copia autenticada do instrumento de constituicdo e do inteiro teor do Regulamento em vigor,
devidamente acompanhados de certiddo comprobatoria de seu registro em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos;

(ii) copia autenticada do comprovante de registro de funcionamento do FIP junto a CVM,;

(i) prova de contratagdo de gestor, se houver, bem como de eleicdo do administrador em
exercicio;

(iv) comprovante de registro do administrador e, se houver, do gestor do fundo de investimento em
participacdes, perante a CVM; e

(v) comprovagao de que o fundo de investimento em participagbes encontra-se devidamente
autorizado a participar dos Leildes e que o seu administrador pode representa-lo em todos os atos e para
todos os efeitos dos Leildes, assumindo em nome do fundo de investimentos em participagdes todas as
obrigacdes e direitos que decorrem dos Leiles.

4.46.1.3. No caso de entidade aberta ou fechada de previdéncia complementar, comprovacao de
autorizacdo especifica quanto a sua constituicdo e funcionamento, expedida pelo respectivo 6rgao fiscalizador
e declaragédo emitida pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar ("PREVIC"), do Ministério
da Previdéncia Social ("MPS"), de que os planos e beneficios por ela administrados ndo se encontram sob
liquidacao ou intervencao, além dos demais documentos aplicaveis previstos neste Edital.

4.47. No caso de Proponentes estrangeiras em funcionamento no Brasil, sera exigido,
adicionalmente, ato de autorizagdo e ato de registro para funcionamento expedidos pelos o6rgaos
competentes, quando a atividade assim o exigir.

Subsecao Il - Da Qualificagao Econdmico-Financeira

4.48. A Proponente devera apresentar os documentos a seguir listados:

4.48.1. para qualquer tipo de sociedade empresaria: Certiddo Negativa de Pedido de Faléncia,
recuperacéao judicial e extrajudicial, expedida pelo Distribuidor Judicial da Comarca (Varas Civeis) da cidade
onde a empresa for sediada, com data de, no maximo, 30 (trinta) dias anteriores a data da Sessao Publica
dos Leildes;

4.48.2. para sociedades simples: Certiddo expedida pelo Distribuidor Judicial das Varas Civeis em
geral (Execucgao Patrimonial) da Comarca onde a empresa esta sediada, datada de, no maximo, 30 (trinta)
dias anteriores a data da Sess&o Publica dos Leildes, bem como certiddo listando todos os cartérios
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distribuidores civeis do domicilio da Proponente;

4.48.3. caso a sede nao seja o principal estabelecimento da Proponente, deverdo ser
apresentadas certiddes judiciais relativas ao principal estabelecimento, adicionalmente as certiddes da sede.

Subsecao Il - Da Regularidade Fiscal e Trabalhista

4.49. A Proponente devera apresentar os documentos a seguir listados:

4.49.1. prova de inscricdao no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda -
CNPJ/MF;

4.49.2. copia simples do cartdo de inscrigdo no cadastro de contribuinte estadual relativo ao
domicilio ou sede da Proponente, ou certiddo de nao contribuinte, conforme o caso;

4.49.3. copia simples do cartdo de inscricdo no cadastro de contribuinte municipal relativo ao
domicilio ou sede da Proponente, ou certiddo de ndo contribuinte, conforme o caso;

4.49 4. certificado de regularidade perante o FGTS, que esteja dentro do prazo de validade nele
atestado;

4.49.5. prova de regularidade fiscal perante a Fazenda Nacional, mediante a apresentagdo da
certiddo conjunta, emitida pela Secretaria da Receita Federal do Brasil ("RFB") e pela Procuradoria-Geral da
Fazenda Nacional ("PGFN"), relativamente aos tributos administrados pela RFB, as contribuicoes
previdenciarias e a Divida Ativa da Unido administrada pela PGFN.

4.49.6. prova de regularidade fiscal perante as fazendas estadual e municipal, esta referente aos
tributos mobiliarios e imobiliarios, ou certiddo de n&o contribuinte, caso aplicavel, todas do respectivo domicilio
ou sede da Proponente e com prazo de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data da Sesséao
Publica dos Leildes, prevalecendo o prazo de validade nelas atestado; e

4.49.7. certiddo negativa de débitos trabalhistas, nos termos do Titulo VII-A da Consolidagao das
Leis do Trabalho, aprovada pelo Decreto-Lei n°® 5.452, de 01.05.1943.

Subsecgao IV - Declaragédo de Regularidade ao art. 7°, XXXIII, da Constituicdo Federal

4.50. Declaragcdo de Regularidade ao art. 7°, XXXIll, da Constituicdo Federal, conforme modelo
constante no Anexo 7 deste Edital.

CAPITULO V - DAS ETAPAS DO LEILAO

Secéao | - Da Entrega dos Documentos

5.1. As Proponentes, sob pena de desclassificagdo, deverado apresentar na B3, no dia indicado no
Cronograma previsto no Capitulo IX deste Edital, por representante das Corretoras Credenciadas, 2 (duas)
vias dos volumes 1 e 3 lacrados por Proponente e 2 (duas) vias do volume 2 lacrado para cada uma das 6
(seis) Distribuidoras (totalizando, assim, 8 (oito) volumes em 2 (duas) vias por Proponente), distintos e
identificados em sua capa, da seguinte forma:

1° VOLUME:

"LEILAO N.° 2/2018-PPI/PND - CONCESSAO DO SERVICO PUBLICO DE DISTRIBUICAO DE
ENERGIA ELETRICA ASSOCIADA A ALIENACAO DE ACOES DAS DISTRIBUIDORAS

DENOMINACAO SOCIAL DA PROPONENTE OU DENOMINACAO DO CONSORCIO,
INDICANDO SEUS INTEGRANTES E RESPECTIVA EMPRESA LIDER

CORRETORA CREDENCIADA

NOME, TELEFONE E E-MAIL DOS REPRESENTANTES DA PROPONENTE E DA CORRETORA

VOLUME 1 - DECLARACOES, DOCUMENTOS DE REPRESENTACAO E GARANTIAS DE
PROPOSTAS"

2° VOLUME:

"LEILAO N.° 2/2018-PPI/PND - CONCESSAO DO SERVICO PUBLICO DE DISTRIBUICAO DE
ENERGIA ELETRICA ASSOCIADA A ALIENACAO DE ACOES DA [NOME DA DISTRIBUIDORA]

DENOMINACAO SOCIAL DA PROPONENTE OU DENOMINACAO DO CONSORCIO,
INDICANDO SEUS INTEGRANTES E RESPECTIVA EMPRESA LIDER

CORRETORA CREDENCIADA
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NOME, TELEFONE E E-MAIL DOS REPRESENTANTES DA PROPONENTE E DA CORRETORA

VOLUME 2 - PROPOSTA ECONOMICA"

3° VOLUME:

"LEILAO N.° 2/2018-PPI/PND - CONCESSAO DO SERVICO PUBLICO DE DISTRIBUICAO DE
ENERGIA ELETRICA ASSOCIADA A ALIENACAO DE ACOES DAS DISTRIBUIDORAS

DENOMINACAO SOCIAL DA PROPONENTE OU DENOMINACAO DO CONSORCIO,
INDICANDO SEUS INTEGRANTES E RESPECTIVA EMPRESA LIDER

CORRETORA CREDENCIADA

NOME, TELEFONE E E-MAIL DOS REPRESENTANTES DA PROPONENTE E DA CORRETORA

VOLUME 3 - DOCUMENTOS DE HABILITACAQO"

5.1.1. Para as lacunas nos modelos de documentos a serem preenchidas pelos Licitantes,
incluindo as vias do 2° Volume, onde ha referéncia a "[Distribuidora]", devem ser utilizadas as siglas indicadas
nas definicbes do subitem 1.1 deste Edital, quais sejam, AMAZONAS ENERGIA, BOA VISTA, CEAL, CEPISA,
CERON e ELETROACRE.

5.2. Um dos Representantes Credenciados devera rubricar sobre o lacre de cada um dos
envelopes indicados no item 5.1;

5.3. Cada uma das vias dos volumes indicados no item 5.1 acima devera conter termo de
encerramento especificando a quantidade total de paginas da via, incluindo a capa.

Secao Il - Do conteudo e analise das Declaragcbes, Documentos de Representacdo e Garantia de
Proposta constantes do Volume 1

5.4. A participagdo das Proponentes nos Leildes estard condicionada a apresentacdo dos
seguintes documentos a serem incluidos no Volume 1:

5.4.1. Declaracoes referidas nos subitens 4.4.2, 4.4.3 e 4.4.5 do Edital;

5.4.1.1. As declaragdes previstas no subitem 5.4.1 devem ser entregues em apenas uma via para
o Leildo de todas as Distribuidoras.

5.4.2. Documentos de Representagao, referidos no Capitulo IV, Segéao Il, do Edital; e

5.4.3. Garantia de Proposta, nas condicdes estabelecidas neste Edital € no Anexo 2 - Manual B3
de Procedimentos do Leildo, para cada uma das Distribuidoras que as Proponentes pretenderem apresentar
Proposta Econémica.

5.4.4. Contrato de intermediacdo entre Corretora Credenciada e Proponente (acompanhada dos
poderes dos signatéarios), conforme Modelo constante no MANUAL B3 DE PROCEDIMENTOS DO LEILAO, a
ser divulgado em momento oportuno no sitio eletrdbnico www.bndes.gov.br/distribuidoras-eletrobras;

5.5. A B3 analisara a regularidade das declaragdes, dos documentos de representagcado e das
Garantias de Proposta, comunicando a Comissao de Licitagao o resultado da sua analise. Cabera a Comissao
decidir sobre a aceitabilidade de tais documentos.

Secao lll - Da Sesséao Publica dos Leildes

5.6. O Leildo de cada uma das Distribuidoras ocorrera na mesma sessao publica, realizada na B3,
que compreendera, de forma sequencial e para cada Distribuidora, as etapas de: (i) abertura das propostas
econdmicas; (ii) etapa de lances em viva-voz, conforme o caso; e (iii) classificagao das Proponentes.

5.6.1. Os Leildes das Distribuidoras serao realizados em sequéncia, de modo que apds o término
de um Leil&do, sera dado o inicio ao proximo, de acordo com a seguinte ordem: (i) 1° Leildo: ELETROACRE;
(i) 2° Leilao: BOA VISTA,; (iii) 3° Leilao: CERON; (iv) 4° Leildao: CEAL; (v) 5° Leildao: CEPISA; (vi) 6° e ultimo
Leilao: AMAZONAS ENERGIA.

5.6.2. A abertura do envelope contendo a proposta econémica e o inicio da etapa de lances em
viva-voz de cada Distribuidora somente terdo inicio apds a concluséo de todas as etapas da Sesséo Publica
do Leildo da Distribuidora imediatamente antecedente, conforme ordem prevista no subitem anterior.

5.7. Em caso de eventual suspensao de um ou mais Leildes, os demais poderdo ocorrer na ordem
prevista neste Edital, e o Direito de Participacdo de que trata o subitem 5.13 ndo sera prejudicado, podendo
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ser exercido pelo seu titular apds a retomada do Leildo suspenso.

5.7.1 O Leildao da AMAZONAS DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. fica condicionado a despacho
ou ato equivalente da ANEEL que aprove e/ou ateste o cumprimento dos requisitos da operagao anuida pela
Resolucédo Autorizativa ANEEL n°® 4.244/2013, relativa ao processo de desverticalizacdo das atividades de
geragao e transmissdo das atividades de distribuicdo da Amazonas Distribuidora de Energia S.A. Em nao
sobrevindo o ato mencionado até o dia imediatamente anterior a data limite para a entrega dos documentos
mencionados no subitem 5.1, a Comissao de Licitagdo emitira Comunicado Relevante sobre o andamento do
Leildo em relacao a Distribuidora.

5.8. A Sessao Publica dos Leilées tera inicio com a abertura das propostas econbémicas, sendo
que as regras contidas nesta Segado deverao ser aplicadas, isoladamente, para cada um dos 6 (seis) Leildes
das Distribuidoras.

5.8.1. Sera desclassificada a proposta econdmica que desrespeitar o disposto neste Edital, em
especial:

(i) ndo observe o modelo de que trata o Anexo 4;

(i) contenha rasura, borrao, entrelinha ou linguagem que impossibilite a exata compreensao do
enunciado;

(iii) contenha emendas, ressalvas ou omissdes; ou

(iv) submeta-se a condigédo ou a termo nao previstos neste Edital.

5.9. A Proponente que manifestar ndo interesse no Leildo de determinada Distribuidora, conforme
modelo de declaracdo contida no Anexo 5, estara automaticamente excluida do Leildo relativo aquela
Distribuidora.

5.10. Uma vez abertos os envelopes, as propostas serdo ordenadas em ordem decrescente, do
maior valor de indice ofertado para o menor, mediante identificacdo da(s) respectiva(s) Proponente(s) e
divulgacgao do(s) valor(es) proposto(s).

5.11. Serdo classificadas para a etapa de lances em viva voz as Proponentes cujas ofertas do
indice estejam dentro do intervalo de classificagdo, conforme tabela abaixo:

Leildo 1° 2° 3° 4° 5° 6°
Distribuidora ELETROACRE |BOA VISTA | CERON | CEAL|CEPISA | AMAZONAS ENERGIA
Intervalo de Classificagédo |30 30 20 30 20 10

5.11.1. Para se auferir o indice ofertado que permite a classificacdo para a etapa de lances em
viva-voz dos Leildes, devera ser subtraido da oferta com o maior indice em determinado Leildo, o Intervalo de
Classificacao da Distribuidora correspondente, conforme consta na tabela da clausula 5.11 deste Edital.

5.11.2. O resultado desta subtragdo devera ser o valor minimo do indice que as Proponentes
deverao ter ofertado para participar da etapa de lances em viva-voz

5.12. Serad considerada vencedora do Leildo a oferta final que apresentar o maior indice
Combinado de Desagio na Flexibilizagado Tarifaria e Outorga.

5.13. Aos vencedores dos Leildbes de ELETROACRE e BOA VISTA sera assegurado Direito de
Participacao adicional, observados os seguintes critérios:

(i) o exercicio do Direito de Participagdo confere ao seu titular o direito de participar da etapa de
lances em viva-voz, ainda que a proposta econdmica ofertada pelo Proponente ndo esteja dentro do intervalo
de classificacéao;

(i) o Direito de Participacdo somente podera ser utilizado uma Unica vez para os Leildes das
Distribuidoras CERON, CEAL, CEPISA e AMAZONAS ENERGIA;

(iii) caso o mesmo Proponente seja declarado vencedor dos Leildes de ELETROACRE e BOA
VISTA, sera assegurado o exercicio do Direito de Participagdo em 2 (dois) dos Leildes mencionados no item
anterior, a sua escolha;

33 of 41 15/06/2018 06:28



EDITAL DO LEILAO N° 2/2018-PPI/PND - Diario Oficial da Unifio -...  http://www.imprensanacional.gov.br/web/guest/materia/-/asset_publish...

(iv) o Direito de Participagdo ora estabelecido podera ser utilizado em Leildes cujas Sessdes
Publicas sejam realizadas em dias diferentes ao que deu origem a tal direito.

5.14. O Direito de Participagdo s6 podera ser utilizado caso o Proponente tenha apresentado
proposta econdmica valida para a respectiva Distribuidora, nos termos deste Edital.

5.15. Antes do inicio da etapa de lances em viva-voz de cada Distribuidora, o Diretor da Sesséo
indagara as Proponentes se desejam exercer o Direito de Participacao, de forma que o utilizem apenas se
julgar necessario.

5.16. As Proponentes que vencerem determinado Leildo terdo o direito de remover as suas ofertas
de quaisquer dos Leildes subsequentes, sendo que tal direito podera ser exercido para um ou mais Leildes
posteriores ao Leildo do qual a respectiva Proponente foi declarada vencedora.

5.16.1. A manifestacdo de interesse de remocao de ofertas por parte dos Proponentes deve
ocorrer previamente ao inicio de cada Leildo, no momento imediatamente anterior a abertura dos envelopes
fechados do Volume 2 - Proposta Econémica.

5.16.2. Nao havera etapa de lances em viva-voz nas seguintes circunstancias:

(i) ndo houver propostas econémicas validas;

(ii) apenas um Proponente apresentar proposta valida;

(iii) houver mais de uma proposta econémica valida, mas ndo houver ofertas no intervalo de
classificagao relativo a maior oferta e ndo houver Proponente que exerga Direito de Participagao.

5.16.3. O Diretor da Sessao podera fixar um tempo maximo e/ou intervalo minimo entre lances em

viva- voz.

5.17. Cada lance devera superar o valor ofertado pela propria Proponente, considerando que o
lance:

5.17.1. devera respeitar o intervalo minimo entre lances, que sera determinado pelo Diretor da
Sesséo;

5.17.2. devera alterar a classificacdo da Proponente no resultado provisoério do Leilao; e

5.17.3. ndo podera ter valor inferior ou idéntico ao lance de outra Proponente.

5.17.4. Se nenhuma Proponente se manifestar no prazo assinalado pelo Diretor da Sesséo para a
oferta de novos lances, sera declarada vencedora do Leildo a Proponente que houver ofertado o maior indice
Combinado de Desagio na Flexibilizagado Tarifaria e Outorga.

5.17.5. Se 2 (duas) ou mais Proponentes apresentarem Propostas Econdmicas de igual valor,
considerando as 02 (duas) casas decimais, e ndo tenha havido oferta na etapa de lances em viva-voz, o
critério para desempate sera sorteio promovido pelo Diretor da Sessao, em nome da Comissao de Licitagao,
sendo a primeira Proponente sorteada a melhor classificada.

5.18. Imediatamente apds o término da etapa de lances em viva-voz do Leildo de cada
Distribuidora, as Proponentes deverao ratificar os seus respectivos lances mediante apresentacao de carta
conforme modelo constante no Anexo 8 - Modelo de Ratificacao de Lance.

5.19. Apds a ratificagdo de lances da Sessdo Publica dos Leildes, sera divulgado o resultado
provisorio do respectivo Leildo e a Comissao de Licitagcdo procedera a abertura do envelope de habilitacdo da
Proponente classificada em primeiro lugar.

Segao IV - Da Analise dos Documentos de Habilitagao

5.20. Apos a etapa de lances em viva-voz, ou, na auséncia deste, apds a abertura das propostas
econdmicas, a Comissao de Licitagdo abrira o volume contendo os Documentos de Habilitagdo apenas da
Proponente que tiver apresentado a melhor proposta ou lance na Sesséo Publica dos Leilées.

5.21. Eventuais falhas na entrega ou defeitos formais nos documentos poderédo ser sanados, a
critério da Comissao de Licitagao.

5.21.1. A Comissdo podera realizar diligéncias para elucidar informagbes constantes dos
Documentos de Habilitagao.

5.22. Sera inabilitada do certame a Proponente que apresentar Documentos de Habilitagdo em
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desconformidade com o exigido neste Edital e seus Anexos.

5.23. Caso a Proponente classificada em primeiro lugar na Sessdo Publica dos Leildes seja
inabilitada, a Comissdo de Licitagdo abrira o volume de Documentos de Habilitacdo da Proponente
classificada em segundo lugar e assim sucessivamente até que uma Proponente seja considerada habilitada,
observada a ordem de classificagdo de propostas fixada na Sessao Publica dos Leildes.

5.24. A Comissao de Licitagdo concluira o exame dos Documentos de Habilitagdo em até 7 (sete)
dias Uteis apds a Sessao Publica dos Leilbes, divulgando o resultado preliminar dos LeilGes.

5.25. O resultado definitivo dos Leildes sera publicado, conforme o caso, apds o julgamento de
eventuais recursos, a fluéncia do prazo recursal ou a renincia ao direito de recorrer por parte das
Proponentes contra o resultado preliminar.

5.26. Caso as Proponentes declaradas vencedoras tenham participado em Consorcio, sera
necessaria a entrega de documentos comprovando a constituicao e registro do Consorcio em até 15 (quinze)
dias Uteis apods a divulgagao do resultado definitivo dos Leildes pela Comissao de Licitagao.

5.27. A entrega da comprovagao da constituicdo e registro do Consércio sera condigao prévia a
assinatura dos Contratos.

Segdo V - Instrugdes gerais para interposi¢gao de recursos administrativos

5.28. Eventual recurso que venha a ser interposto por Proponente em face do resultado preliminar
da Sessdo Publica dos Leildes podera versar sobre: (i) a classificagdo das propostas; e (ii) 0 exame conjunto
dos documentos contidos no Volume 1 € no Volume 3.

5.29. Os Leildes das 06 (seis) Distribuidoras deverao ser considerados como independentes entre
si, para fins de interposigéo de recursos.

5.30. Os recursos a que se referem esta seg¢éo deverao ser interpostos no prazo de 5 (cinco) dias
Uteis contados da publicagdo da respectiva decisdo no Diario Oficial da Unido, e deverdo indicar
expressamente a Distribuidora cujo Leildo se refere.

5.31. As Proponentes poderao renunciar ao direito de recorrer durante a fluéncia do prazo recursal,
por meio de peticdo dirigida a Comissao de Licitagdo e juntada aos autos do procedimento administrativo do
processo licitatério.

5.32. A interposigéo de recurso sera comunicada as demais Proponentes, que poderdo impugna-lo
no prazo de 05 (cinco) dias Uteis, contados da intimagao do ato, no Diario Oficial da Uniao.

5.33. Os recursos interpostos para impugnar decisdo adotada no ambito deste procedimento
licitatorio serao inicialmente apreciados pela Comissao de Licitagdo que, ao analisar os fundamentos do
recurso, devera: (i) manter a decisdo impugnada no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, caso em que determinara o
encaminhamento dos autos do procedimento licitatério para a autoridade superior do BNDES competente
para apreciagao do recurso ou (ii) reconsiderar a decisdo, no prazo de 5 (cinco) dias uteis.

5.34. Caso haja interposigao de recursos tratando da habilitagdo das Proponentes ou do resultado
preliminar dos Leildes, podera ser divulgado novo Cronograma pela Comissao de Licitagdo, respeitando-se
todos os prazos legais na definigdo para nova data.

5.35. O resultado do julgamento de recursos que eventualmente forem interpostos sera publicado
no Diario Oficial da Unido e no sitio eletrénico www.bndes.gov.br/distribuidoras-eletrobras.

Segao VI - Da Homologacao e Adjudicagédo do Objeto do Leilao

5.36. O certame sera encaminhado para homologagao e adjudicacdo de seu objeto pelo BNDES
apos a divulgagao do resultado definitivo do Leilao correspondente.

Secao VIl - Submissao de documentos ao CADE, a ANEEL e a Comisséao de Licitagao

5.37. Até 2 (dois) dias uteis apds a divulgagdo do resultado definitivo do Leildo de cada
Distribuidora, a Proponente vencedora do respectivo Leildo devera submeter:

(a) ao CADE, nos termos da Lei n° 12.529/2011 e do Regimento Interno do CADE, todas as
informagdes e os documentos indispensaveis a instauragdo de processo administrativo para analise de ato de
concentragdo econbmica; e
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(b) a ANEEL, conforme regulamento aplicavel, todas as informagdes e os documentos
indispensaveis a analise da transferéncia de controle da Distribuidora;

5.38. Caso o vencedor do Leildao ndo submeta os documentos mencionados nas clausulas acima,
nos termos e nos prazos previstos no Edital, o segundo colocado no Leildo sera notificado pela Comisséo de
Licitagdo para fazé-lo, se assim desejar, nos 5 (cinco) dias Uteis seguintes ao recebimento da notificagao,
aplicando-se, no que couber, as disposicoes do Capitulo V, Sessdes IV, V, VI e VIl deste Edital, hipétese na
qual podera ser divulgado novo cronograma pela Comissdo de Licitagdo, sem prejuizo da execugao da
Garantia de Proposta da vencedora original do Leildo.

5.39. Caso o mesmo ocorra com o segundo colocado no Leildo, o terceiro colocado sera notificado
pela Comissao de Licitagao para fazé-lo, se assim desejar, e assim sucessivamente, nos 5 (cinco) dias Uteis
seguintes ao recebimento da notificagao, e subsequentemente.

5.40. As Proponentes convocadas nos termos dos itens acima, terdo o Objeto dos Leilbes
adjudicado nas condigbes técnicas e econdmicas por ela ofertadas, nos termos do art. 4°, §4°, IV da Lei n°
9.491/1997.

Segao VIII - Da Liquidagao do Leilao

5.41. A Liquidagao do Leilao sera condicionada a; (i) aprovagao pelo CADE e a anuéncia prévia da
ANEEL a transferéncia do controle acionario das Distribuidoras, quando aplicavel; e (ii) a realizagéo, por parte
da Eletrobras, dos ajustes nas Distribuidoras mediante conversdo de divida em capital social ou assung¢éo de
dividas das Distribuidoras junto a Eletrobras e/ou terceiros, nos termos da Resolugdo CPPI n° 20/17 e
alteragdes posteriores.

5.42. Simultaneamente a Liquidagdo do Leildo, a B3 devera ter confirmado o recebimento do
pagamento do valor referente a taxa de sucesso e a taxa de distribuicdo de ativos indicados abaixo e
conforme definido nos termos do disposto no Anexo 2 - Manual B3 de Procedimentos do Leildo.

5.43. Havendo recusa ou falta de pagamento integral pela(s) Adjudicataria(s) a inviabilizar a
Liquidagdo do Leildo, sera(do) convocada(s) a(s) Proponente(s) classificada(s) em segundo lugar, e assim
sucessivamente, sem prejuizo da execugdo da respectiva Garantia de Proposta e da imposi¢ao das
penalidades cabiveis.

5.44. Na hipotese prevista na clausula 5.43, os Documentos de Habilitagdo da(s) Proponente(s)
classificada(s) em segundo lugar (e assim sucessivamente, conforme o caso) deverdo ser analisados,
aplicando-se, no que couber, as disposi¢cdes do Capitulo V, Sessbes IV, V, VI e VIl deste Edital. Nestas
circunstancias, podera ser divulgado novo cronograma pela Comissao de Licitagao.

5.45. A Liquidagao do Leildo ocorrera na mesma data da assinatura dos Contratos e Acordo de
Acionistas com a(s) Adjudicataria(s) dos Leildes, conforme indicada no Cronograma constante no Capitulo IX.

5.46. A B3 operacionalizara a Liquidagéo do Leildo na forma descrita no Anexo 2 - Manual B3 de
Procedimentos do Leildo.

5.47. Para a operacionalizagao da Liquidacéo pela B3, a Alienante devera ter depositado as acgdes
Objeto do Leildo na Central Depositaria da B3.

5.48. Na hipotese de nao realizagdo do pagamento devido, seja no todo ou em parte, ainda que
por inadimpléncia de um uUnico membro do Consorcio, a Liquidagdo do Leildo ndo sera realizada e o
Consorcio sera desclassificado e sera executada a Garantia de Proposta, sem prejuizo das penalidades
cabiveis.

5.49. A B3 nado atuara como contraparte central, tampouco como substituta ou coobrigada da parte
inadimplente no dmbito do Leildo, de modo que, na hipétese de qualquer uma da(s) Adjudicataria(s) deixar de
efetuar os pagamentos devidos, a B3 ndo estara obrigada a honrar tais pagamentos, ndo efetuando, assim,
quaisquer pagamentos no lugar da(s) Adjudicataria(s).

Secao IX - Da formalizagao da alienacao

5.50. A formalizagéo da alienagao das agdes das Distribuidoras esta condicionada ao estabelecido
no presente Edital, na seguinte ordem:

36 of 41 15/06/2018 06:28



EDITAL DO LEILAO N° 2/2018-PPI/PND - Diario Oficial da Unifio -...  http://www.imprensanacional.gov.br/web/guest/materia/-/asset_publish...

(a) a aprovagéao prévia pelo CADE e anuéncia prévia da ANEEL a transferéncia do controle
acionario das Distribuidoras, na forma da legislagéo aplicavel,

(b) a realizagado, por parte da Eletrobras, dos ajustes nas Distribuidoras mediante conversao de
divida em capital social ou assung¢ao de dividas das Distribuidoras junto a Eletrobras e/ou terceiros, nos
termos da Resolugdo CPPI n°® 20/2017 e alteragdes posteriores;

(c) a liquidagao financeira da compra das agdes pela(s) Adjudicataria(s), conforme tabela abaixo:

QUANTIDADE DE  QUANTIDADE DE VALOR DA
Companhia ACOES, ACOES LIQUIDACAO

ORDINARIAS* PREFERENCIAIS* (**)
ELETROACRE 86.020.249.480 31.518.111.400 45.500,01
BOA VISTA 433.010.605 0 45.503,52
CERON 2.599.666.099 0 45.500,74
CEAL 609.842.801 10.323.535 45.522,26
CEPISA 669.369.950 31.510.813 45.521,52
AMAZONAS 16.569.012.655 0 45.500,97

(*) A quantidade de agbes pode sofrer
variacdes, sem alteragao no percentual do
capital social das Distribuidoras objeto do
Leildo, observado o disposto no item 1.1.47
deste Edital

(**) Inclui a compensagao pelo desconto de
10% do preco por agéo na Oferta aos
Empregados e Aposentados

(d) ao pagamento integral, pela Adjudicataria, da remuneragao devida a B3, correspondente a:

(d.1) taxa de sucesso paga pela Proponente vencedora, consistente no valor de R$ 489.254,09
(quatrocentos e oitenta e nove mil, duzentos e cinquenta e quatro reais e nove centavos) por cada
Distribuidora a ser adquirida, ressalvando-se os descontos previstos no subitem 5.53, para o caso de sagrar-
se vencedora no Leildo de mais de uma Distribuidora; e

(d.2) taxa de distribuicéo de ativos que consiste em 0,035% do valor da Liquidag&o do Leilao;

5.51. Conjuntamente a Liquidagdo do Leilao, de maneira integral e tempestiva, pela Adjudicataria,
sera realizada a transferéncia pela B3, das agdes Objeto do Leildo a conta de custddia da vencedora e a
assinatura do Contrato.

5.52. Entre a publicagdo do resultado definitivo do Leildo e a Liquidagdo do Leildo, a(s)
Adjudicataria(s) reunira(ao) documentacdo aplicavel e iniciara(do), com a cooperagdo das respectivas
Distribuidoras e da Eletrobras, as tratativas com credores para substituicdo da Eletrobras nos contratos de
financiamento e outras obrigagdes, financeiras ou n&o, das Distribuidoras, nos quais a Eletrobras ou suas
controladoras sejam fiadoras, avalistas, coobrigadas, solidaria ou subsidiariamente, e/ou prestem qualquer
outra forma de garantia financeira a elas em favor de terceiros, buscando a substituicdo e liberagcdo da
Eletrobras e/ou de suas controladoras, conforme o caso, de tais obrigagdes da maneira mais célere possivel.

5.53. Na hipétese de a mesma Adjudicataria sagrar-se vencedora para mais de uma distribuidora,
aplicar-se-ao os seguintes descontos na taxa de sucesso devida a B3:

REFERENCIA/ DESCONTO/VALOR (R$)

ADJUDICATARIA de lote avulso, individualmente - 489.254,09

ADJUDICATARIA de 2 lotes/20%/R$ 782.806,54

ADJUDICATARIA de 3 lotes/25%/R$ 1.100.821,70

ADJUDICATARIA de 4 lotes/30%/R$ 1.369.911,45

ADJUDICATARIA de 5 lotes/35%/R$ 1.509.075,79

ADJUDICATARIA de 6 lotes/40%/R$ 1.761.314,73

Secao X - Repasse a Eletrobras do valor arrecadado nos Leildes para transferéncia do controle
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das Distribuidoras

5.54. A B3, na qualidade de responsavel pela operacionalizagdo da Liquidagdo dos Leildes,
conforme contrato celebrado com o BNDES, repassara a este ultimo, por ele estar sob custddia das agdes, a
integralidade do valor recebido pela Liquidacdo do Leildo, na qualidade de Banco Liquidante da Alienante,
devendo o BNDES, na qualidade de gestor do Fundo Nacional de Desestatizagdo ("FND"), receber os
recursos em favor da Eletrobras e, por sua vez, repassa-los a esta da seguinte maneira: deduzir-se-ao os
descontos aplicaveis nos termos da legislagdo do PND e demais normativos e regulamentag¢des aplicaveis do
CND e do CPPI, conforme o caso, incluindo os descontos referentes a remuneragao e ao ressarcimento de
custos devidos ao BNDES e demais deducbes aplicaveis.

Segao Xl - Do Aumento de capital das Distribuidoras

5.55. Ato continuo a Liquidagéo dos Leildes, as Adjudicatarias deverao realizar novo aumento de
capital social nas Distribuidoras, mediante subscricdo e integralizagdo diretamente nas Distribuidoras ou
escriturador por elas contratado, no ato, de a¢des, de acordo com os seguintes valores minimos:

| - ELETROACRE: R$ 238.805.729,30 (duzentos e trinta e oito milhdes, oitocentos e cinco mil,
setecentos e vinte e nove reais e trinta centavos);

Il - CERON: R$ 253.844.157,06 (duzentos e cinquenta e trés milhGes, oitocentos e quarenta e
quatro mil, cento e cinquenta e sete reais e seis centavos);

[Il - CEPISA: R$ 720.915.595,51 (setecentos e vinte milhées, novecentos e quinze mil, quinhentos
e noventa e cinco reais e cinquenta e um centavos);

IV - CEAL: R$ 545.770.485,33 (quinhentos e quarenta e cinco milhdes, setecentos e setenta mil,
quatrocentos e oitenta e cinco reais e trinta e trés centavos);

V - BOA VISTA: R$ 175.999.185,71 (cento e setenta e cinco milhdes, novecentos e noventa e nove
mil, cento e oitenta e cinco reais e setenta e um centavos); e

VI - AMAZONAS ENERGIA: R$ 491.370.787,84 (quatrocentos e noventa e um milhdes, trezentos e
setenta mil, setecentos e oitenta e sete reais e oitenta e quatro centavos).

5.56. A subscricdo e integralizagdo do aumento de capital social minimo de que trata esta Segao
sera condigdo prévia a assinatura do respectivo Contrato de Concesséao, observadas as seguintes condi¢des
minimas:

(i) o prazo para o exercicio do direito de preferéncia para a subscricdo do aumento de capital de
que trata esta Secgdo, a ser cedido pela Eletrobras aos Empregados e Aposentados, devera observar os
termos e condig¢des estabelecidos no Anexo 9 deste Edital - Manual de Oferta aos Empregados;

(i) admitir a possibilidade de a Eletrobras ceder o direito de preferéncia aos Empregados e
Aposentados, para acompanhar o novo controlador no aumento de capital de que trata esta Secéo;

(iii) observar todos os termos e condigbes estabelecidos no Anexo 9 - Manual de Oferta aos
Empregados.

CAPITULO VI - DA ASSINATURA DO CONTRATO DE CONCESSAO E DO PAGAMENTO DA
BONIFICACAO PELA OUTORGA

6.1. Nos termos do §1°-A, do art. 8° da Lei n° 12.783, de 11.01.2013, as Adjudicatarias assinarao
os respectivos Contratos de Concessao da Distribuidora com o Poder Concedente, na forma do Anexo 12,
desde que as seguintes condigdes sejam preenchidas:

| - Liquidacao dos Leildes respectivos, nos termos da Secéao VIl do Capitulo V deste Edital;

Il - realizagdo do aumento de capital das Distribuidoras por parte das Adjudicatarias, nos termos da
Secao X do Capitulo V deste Edital;

6.2. A Bonificagdo pela Outorga sera paga em parcela Unica, em moeda corrente nacional, no
prazo de até 20 (vinte) dias apds a assinatura do Contrato de Concesséo.

6.2.1 O Poder Concedente, por intermédio do Ministério da Fazenda, podera divulgar instrucbes
complementares para a realizagdo do efetivo pagamento pela Adjudicataria.

6.3. Em caso de descumprimento das condi¢bes de pagamento previstas acima, as Adjudicatarias
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estardo sujeitas as penalidades previstas no Capitulo X deste Edital.

CAPITULO VIl - DOS AICs RESSARCIVEIS

7.1. As Distribuidoras ressarcirdao a Eletrobras pelos seus respectivos Ativos Imobilizados em
Curso Ressarciveis, conforme regramento definido nos respectivos Contratos de Compra e Venda.

CAPITULO VIII - DA AQUISICAO DOS BENS REVERSIVEIS DA COMPANHIA ENERGETICA DE
RORAIMA ("CERR")

8.1. Deverao ser adquiridos os Bens Reversiveis de titularidade da CERR, de acordo com as
condigdes abaixo:

(i) pagamento em favor da CERR no valor de R$ 296.874.677,00 (duzentos e noventa e seis
milhdes, oitocentos e setenta e quatro mil e seiscentos e setenta e sete reais), nos termos do Despacho n°
4.195, de 12.12.2017-ANEEL,;

(i) pagamento em favor da Unido no valor de R$ 320.179,30 (trezentos e vinte mil, cento e
sessenta e nove Reais e trinta centavos), mediante Guia de Recolhimento a Unido - GRU, nos termos do
Despacho n°® 4.195, de 12.12.2017-ANEEL;

8.2. A aquisicdo dos Bens Reversiveis devera ser feita diretamente junto a CERR, assumindo a
nova concessionaria todos os direitos e deveres decorrentes, inclusive o pagamento de tributos, custas e
emolumentos, caso aplicavel.

8.3. O pagamento previsto em favor da CERR devera ser realizado a vista, no prazo de até 60
(sessenta) dias, contado da assinatura do Contrato de Concessao, corrigido pelo IPCA/IBGE, sendo calculado
com base na variagcao positiva apurada entre o més de emissao do laudo de avaliacdo dos Bens Reversiveis
pela ANEEL até o més imediatamente anterior ao efetivo pagamento.

8.4. Fica autorizada a concessionaria a, mediante ajuste realizado diretamente junto a CERR,
acordar modificagbes das condi¢gdes de pagamento previstas neste Capitulo.

8.4.1. Eventual discussdo judicial ou administrativa relacionada aos Bens Reversiveis sera de
responsabilidade da CERR e da concessionaria, sem prejuizo das competéncias dos 6rgaos setoriais.

8.5. Sera aplicavel ao pagamento previsto em favor da Unido as regras de atualizagdo monetaria
prevista no item 8.3 deste Edital.

CAPITULO IX - DO CRONOGRAMA DE EVENTOS

9.1. O desenvolvimento das etapas dos Leildes observara a ordem de eventos e cronograma
indicados na tabela a seguir.

9.2. A Comissao de Licitagdo tera a prerrogativa de alterar as datas mencionadas ao longo do
presente Edital e no cronograma abaixo.

Data Evento
15/06/2018 Publicagao do Edital e Anexos
Abertura do prazo para impugnagao do Edital
Abertura de prazo para solicitacdo de esclarecimentos ao Edital

22/06/2018 Disponibilizagdo do Manual B3 de Procedimentos do Leildo e do Manual B3 de
Procedimentos da Oferta aos Empregados e Aposentados

04/07/2018 Fim do prazo para apresentagao de solicitacdo de esclarecimentos ao Edital

11/07/2018 Fim do prazo para envio de duvidas e perguntas na Sala de Informagbes, nos termos
do Manual de Procedimento de Diligéncias

12/07/2018 Fim do prazo para impugnacéao ao Edital

17/07/2018 Divulgacao das respostas aos esclarecimentos solicitados

19/07/2018 Entrega dos seguintes volumes pelas Proponentes na B3, e para cada uma das

Distribuidoras: 1) Declaragdes, Documentos de Representagao e Garantia de

das 9h as 12h Proposta; 2) Proposta Econémica; e 3) Documentos de Habilitagéo

21/07/2018 Encerramento da Sala de Informagdes, nos termos do Manual de Procedimento de
as 17h Diligéncias
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Divulgacao do resultado da andlise do Volume 1 - Declara¢des Preliminares,

25/07/2018 Documentos de Representacédo e Garantias da Proposta n&o aceitas e sua
motivacgao.
26/07/2018 Inicio da Sessao Publica dos Leildes com a abertura das Propostas Econdémicas,
. realizagdo de lances viva-voz e posterior abertura do envelope de habilitagdo da
as 10h Proponente classificada em primeiro lugar
Divulgacao da Ata de Julgamento dos Volumes 2 e 3 e resultado preliminar dos
Até 07/08/2018 Leildes e inicio do prazo de eventuais recursos contra o resultado preliminar dos

Até 14/08/2018

Leildes.

Fim do prazo para interposi¢cdo de eventuais recursos quanto ao resultado preliminar
dos Leildes

Até 29/08/2018 Publicacao do resultado definitivo dos Leildes.

Até 31/08/2018 Prazo para submissédo de documentos ao CADE e a ANEEL

Até 20/09/2018 Homologagao do resultado do Leildo e adjudicagcéo de seu objeto.

Até 20/09/2018 Prazo para entrega a Comissao de Licitagdo pela Proponente vencedora do

Entre 17/09/2018 a

instrumento de constituigdo do Consorcio.
Realizagao, por parte da Eletrobras, dos ajustes de que tratam os arts. 3°,caput, e do

http://www.imprensanacional.gov.br/web/guest/materia/-/asset_publish...

30/10/2018 art. 3° §1°, da Resolugdo CPPI n°® 20/17 e alteragbes posteriores
Entre 18/09/2018 a Liquidagao do Leilao e assinatura do Contrato de Compra e Venda de Agbes e
31/10/2018 Acordo de Acionistas
Entre 18/09/2018 a Aumento de capital das Distribuidoras, por parte das respectivas Adjudicatarias, nos
31/10//2018 termos deste Edital
E,?/t;% /12%/103/ 2018 a Assinatura do Contrato de Concesséao
Entre 03/10/2018 a Liquidagao das Ofertas aos Empregados e Aposentados, nos termos do Manual B3
14/12/2018 de Procedimentos da Oferta aos Empregados e Aposentados.
Entre 07/11/2018 a Divulgagao das sobras da 22 Oferta aos Empregados e Aposentados, nos termos do
14/12/2018 Manual de Oferta aos Empregados e Aposentados.
Entre 07/01/2019 e Aquisicao e liquidagao, pela Adjudicataria, da sobra final de agdes da Oferta aos
14/02/2019 Empregados e Aposentados.
A ser definido pela(s) |Realizagdo de Assembleia Geral Extraordinaria das Distribuidoras a fim de
Adjudicataria(s) homologar o aumento de capital realizado pelas Adjudicatarias

9.3. Eventuais modificacdes de datas serdo divulgadas no sitio eletrnico

www.bndes.gov.br/distribuidoras-eletrobras.

CAPITULO X - DAS PENALIDADES

10.1. A Proponente ou Adjudicataria, que, convocada no prazo de validade de sua Proposta, ndo
efetivar a Liquidacao do Leildo, atendidas as condi¢des prévias; ndo submeter os documentos e informagdes
a ANEEL e ao CADE no prazo assinalado; ndo assinar o Contrato; deixar de entregar documentagéo exigida
neste Edital; apresentar documentagao falsa; ensejar o retardamento da licitagdo; ndo mantiver a Proposta;
comportar-se de modo inidéneo; praticar atos ilicitos, dentre os quais os previstos na secéo lll, art. 89 e
seguintes, da Lei 8.666/1993; ndo subscrever e integralizar o aumento de capital social minimo da respectiva
Distribuidora; ndo apresentar Manifestagdo de Auséncia de Interesse ou Proposta Econdmica para uma ou
mais Distribuidoras; fizer declaragédo falsa ou cometer fraude fiscal ficara sujeita as seguintes sanc¢bes a
serem aplicadas pelo BNDES no exercicio da competéncia que Ihe foi atribuida pelo Decreto n° 8.893/2016:

10.1.1. adverténcia;

10.1.2. multa, a ser calculada em processo administrativo, no qual serdo assegurados o
contraditério e a ampla defesa, a ser fixada em até 1% (um por cento) do respectivo Valor Econémico da
Transagédo, devendo haver proporgéo entre a gravidade da infragcao e o valor da multa; e

10.1.3. suspensao temporaria do direito de contratar ou participar de licitagdes por até 2 (dois)
anos.

10.2. Sem prejuizo da aplicagdo das penalidades previstas no item 10.1 e da eventual execugéo
de Garantia de Proposta, a Proponente ou Adjudicataria podera ser declarada inidonea para contratar com a
Administragdo Publica enquanto perdurarem os motivos determinantes da puni¢do ou até que seja promovida
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a reabilitacdo da pessoa sancionada perante a autoridade.

10.3. Caso os danos causados superem o valor da Garantia de Proposta aportada, devido a sua
gravidade, a Proponente ou Adjudicataria respondera pela indenizagao suplementar.

CAPITULO XI - DAS DISPOSICOES FINAIS

11.1. O Leilao somente podera ser revogado pelo BNDES, no uso da competéncia que lhe foi
outorgada pelo Decreto n° 8.893/2016, por razbes de interesse publico decorrentes de fato superveniente
devidamente comprovado, pertinente e suficiente para justificar tal revogagéo.

11.2. O BNDES, de oficio ou por provocagao de terceiros, devera anular o Leildo se verificada
qualquer ilegalidade que ndo possa ser sanada.

11.3. A nulidade do Leildao implica a nulidade do respectivo Contrato, bem como do respectivo
Contrato de Concessao, ndo gerando obrigacdo de indenizar por parte do Poder Concedente, salvo na
situagao prevista no art. 59, paragrafo unico, da Lei n° 8.666/1993.

11.4. As Proponentes sao responsaveis pela analise de todos os dados e informagdes sobre os
Leildes, cabendo-lhes, ainda, arcar com todos os custos e despesas referentes as providéncias necessarias a
elaboragao de sua Proposta Econdmica, bem como a participagao nos Leildes.

11.5. A Proponente obriga-se a comunicar ao BNDES, a qualquer tempo, qualquer fato ou
circunstancia superveniente que seja impeditivo das condi¢gdes de habilitagdo, imediatamente apds sua
ocorréncia.

11.6. As informagdes e documentos apresentados pelas Proponentes no ambito desta licitagdo
serdo tratados com a devida confidencialidade, nas hipoteses legais.

Rodolfo Torres dos Santos
Superintendente
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